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Der folgende Gesellschaftsvertrag (der "Gesellschaftsvertrag™), wurde am 17. September 2021
zwischen den untenstehenden Parteien abgeschlossen und ersetzt den angepassten
Gesellschaftsvertrag vom 27. Méarz 2018 sowie den ursprunglichen Gesellschaftsvertrag
zwischen den Parteien vom 17. November 2017

zwischen

A. Industrial Private Markets GP S.a r.l., einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung
(société a responsabilité limitée), gegriindet unter dem Recht des Grof3herzogtums
Luxemburg, mit Sitz in 2, rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, GroRherzogtum
Luxemburg, registriert beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (R.C.S.
Luxembourg) unter der Nummer B 212.584 (der "Komplementar"); und

B.  Pensionskasse Degussa VVaG, Lipper Weg 190, D-45764 Marl, Bundesrepublik
Deutschland (der "Grundungskommanditist");

geschlossen.

Diese beiden Parteien (die "Parteien") vereinbaren hiermit die Grindung einer
Kommanditgesellschaft (société en commandite simple) in Form einer Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital — spezialisierter Investmentfonds (societé d'investissement a capital
variable — fonds d'investissement spécialisé¢) unter dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg.

Die Parteien haben das Folgende vereinbart:

Titel | - Definitionen

Die folgenden in diesem Gesellschaftsvertrag verwendeten Begriffe haben die nachstehende
Bedeutung, sofern sich aus den Umsténden nicht etwas anderes ergibt. Alle Bezugnahmen auf
den Singular beinhalten eine Bezugnahme auf den Plural (und umgekehrt).

"AIFM" Der durch den Fonds bestellte externe Verwalter
alternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes
von 2013.

"AIFM Bestellungsvertrag" Der zwischen dem Fonds und dem ggf. bestellten

AIFM geschlossene Bestellungsvertrag.

"AIFMD" Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) Nr. 1095/2010.

"Allgemeine Aufwendungen” Die Aufwendungen, die nicht einem bestimmten
Teilfonds bzw. einer bestimmten
Kommanditanteilsklasse zuzuordnen sind.

"Anlageberater" Ein etwaiger Anlageberater des Fonds und/oder des
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"Anleger"

"Artikel"

"Aufwendungen”

"Bankarbeitstag”

"CSSF"
"Eigenkapitalquote”

"Emissionsdokument”

"Fonds"

"Geschéftsjahr"

"Gesellschafter"

"Gesellschaftsanteile"

"Gesellschaftsvertrag"

"Gesetz von 1915"

"Gesetz von 2007"

"Gesetz von 2013"

"Kapitalabruf"

AIFM.

Jeder Zuldssige Anleger, dessen Zeichnungsschein
vom Komplementar rechtswirksam angenommen
wurde.

Ein Artikel dieses Gesellschaftsvertrags.

Die in Artikel 26 dargestellten Aufwendungen des
Fonds.

Jeder volle Tag, an dem Banken in Luxemburg fir
den Geschéftsverkehr gedffnet sind.

Commission de Surveillance du Secteur Financier

In einem Teilfonds, fur den auch Fremdkapital
aufgenommen wird, beim jeweiligen Kapitalabruf
das im besonderen Teil des Emissionsdokuments
bezeichnete Verhaltnis des abgerufenen Kapitals zum
Gesamtvolumen von Kapitalabruf in Bezug auf die
Kommanditanteile und dem aufgenommenen
Fremdkapital.

Das Emissionsdokument des Fonds in seiner jeweils
gednderten bzw. nachgetragenen Form.

Pension Alternative Markets SCS SICAV-FIS

Hat die in Artikel 34 zugewiesene Bedeutung.

Jede juristische Person, die einen oder mehrere
Gesellschaftsanteile des Fonds hélt.

Die Gesellschaftsanteile des Fonds, d.h. sowohl der
Komplementdranteil als auch die Kommanditanteile.

Dieser Gesellschaftsvertrag des Fonds.

Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915
betreffend Handelsgesellschaften in seiner jeweils
geltenden Fassung.

Das luxemburgische Gesetz vom 13. Februar 2007
betreffend spezialisierte Investmentfonds, in seiner
jeweils gultigen Fassung.

Das luxemburgische Gesetz vom 12. Juli 2013
betreffend die Verwalter alternativer
Investmentfonds, in seiner jeweils giltigen Fassung.

Die Aufforderung des Fonds Kommanditanteile eines
Teilfonds auf Basis der Offenen
Zeichnungsverpflichtung des jeweiligen
Kommanditisten zu einem bestimmten Termin zu
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"Kommanditanteile"

"Kommanditanteilsklassen"

"Kommanditist"

"Komplementér"

"Nettovermogen”

"Nicht-zulassige Anleger"

"Offene Zeichnungsverpflichtung"

"Register"

"Referenzwahrung"

"Riicknahmebenachrichtigung"

"Rucknahmezeitpunkt”

"S&umiger Anleger"

erwerben.
Die Kommanditanteile des Fonds.

Fur einzelne Teilfonds ausgegebene Klassen von
Kommanditanteilen, die jeweils rechtlich
unterschiedlich ausgestaltet sind.

Ein Kommanditist des Fonds.

Industrial Private Markets GP S.a r.l., handelnd in
seiner Funktion als Komplementér (gérant) des
Fonds (es sei denn, die Umstande erfordern, dass der
Komplementdr in seiner Eigenschaft als personlich
haftender Gesellschafter (“associé commandité™)
handelt).

Die Summe der Vermdgenswerte des Fonds bzw.
eines Teilfonds bzw. einer Kommanditanteilsklasse
abzuglich der Summe der Verbindlichkeiten des
Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Kommanditanteilsklasse.

Alle Personen, die nicht als Zuldssige Anleger
qualifizieren.

Ist der Teil der von dem jeweiligen Anleger
gegenuber dem Fonds eingegangenen
Zeichnungsverpflichtung, die noch nicht vom
Anleger erfullt wurde.

Das Register der Gesellschafter bzw.
Gesellschaftsanteile gemall Artikel 310-1(5) des
Gesetzes von 1915 und Artikel 8 des
Gesellschaftsvertrags.

Der Euro oder die im Emissionsdokument
aufgefuhrte  Referenzwahrung des  jeweiligen
Teilfonds.

Das Schreiben des Fonds mit dem die
Kommanditisten (ber eine Rlcknahme von
Kommanditanteilen benachrichtigt werden.

Der  Zeitpunkt, zu dem die jeweiligen
Kommanditanteile durch den Fonds
zuriickgenommen werden.

Ein Anleger, der vom Fonds auf Grund eines
Verzuges mit seinen  Zahlungsverpflichtungen
gegeniiber dem Fonds zum S&umigen Anleger erklart
wurde.
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"Schédlicher Anleger"
"Spezifische Aufwendungen”

"Substanzausschuttungen”

"Teilfonds"

"Textform"

"US-Person"

"VAG-Anleger"

Hat die in Artikel 10 definierte Bedeutung.

Die einem Teilfonds bzw. einer
Kommanditanteilsklasse zuzurechnenden
Aufwendungen.

Ausschittungen, die weder Ergebnisausschiittungen
noch Riicknahmen von Kommanditanteilen sind.

Ein Teilfonds des Fonds im Sinne des Artikels 71
des Gesetzes von 2007.

Brief, Fax oder elektronische Nachricht.

Staatsburger der USA oder Personen mit standigem
Wohnsitz in den USA bzw. nach den Gesetzen von
US-Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen der

USA gegrlindete Kapital- oder
Personengesellschaften oder Nachlassvermdgen bzw.
Trusts auler Nachléssen bzw.

Treuhandverhaltnissen, deren Einkommen aus
Quellen aulRerhalb der USA bei der Berechnung des
Bruttoeinkommens fiir US-Einkommensteuerzwecke
nicht berlcksichtigt wird, oder jegliche Firmen,
Gesellschafter oder andere Rechtsgebilde -
unabhéangig von Nationalitdt, Domizil, Standort und
Geschéftssitz —, wenn gemal dem jeweils geltenden
Einkommensteuerrecht der USA deren Besitz einer
oder mehreren US-Personen bzw. in der unter dem
US-Securities Act von 1933 erlassenen Regulation S
oder dem US-Internal Revenue Code von 1986 in
seiner jeweils letzten Fassung als "US-Personen
definierten Personen zugeschrieben wird.

Ein Kommanditist, bei dem es sich (i) um ein
deutsches  Versicherungsunternehmen oder eine
sonstige juristische Person handelt, auf die das
deutsche Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG), die
Verordnung uber die Anlage des
Sicherungsvermogens von Pensionskassen,
Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen
(AnlV) oder die Verordnung betreffend die Aufsicht
uber Pensionsfonds (PFAV) im Hinblick auf die
Anlage des Sicherungsvermdgens oder
entsprechende landesaufsichtsrechtliche
Bestimmungen direkt oder indirekt anwendbar sind
und die Kommanditanteile der Gesellschaft im
Sicherungsvermogen halt, oder (ii) um ein
Investmentvehikel handelt, das direkt oder mittelbar
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ausschlieBlich von den Investoren im Sinne von (i)
im Sicherungsvermégen gehalten wird. Als VAG-
Anleger im Sinne dieses Gesellschaftsvertrags bzw.
von (i) gelten auch solche Anleger, die sich den
Regelungen des VAG inhaltlich  freiwillig
unterwerfen, zum Beispiel Uber interne
Anlagerichtlinien.

"Verwahrstelle" Die Verwahrstelle des Fonds im Sinne von Artikel
36.

"Zeichnungsschein" Das zur Zeichnung von Kommanditanteilen eines
Teilfonds vom Kommanditisten auszufertigende
Formular.

"Zeichnungsverpflichtung" Die durch den Kommanditisten gegeniiber dem

Fonds durch Unterzeichnung des Zeichnungsscheins
eingegangene  Verpflichtung, Kommanditanteile
eines Teilfonds in Hohe des im Zeichnungsschein
genannten Betrags zu zeichnen.

"Zulassige Anleger" Professionelle Anleger im Sinne der AIFMD, die
keine natdrlichen Personen sind und nicht als US-
Personen qualifizieren.

"Zwangsriicknahmepreis" Der in Artikel 13 definierte Begriff.

Titel 11: Name — Geschaftssitz — Laufzeit — Gesellschaftszweck

Artikel 1
NAME

Zwischen dem Komplementdr, dem Grindungskommanditisten und allen denjenigen, welche
Eigentlimer von zukinftig ausgegebenen Gesellschaftsanteilen werden, besteht eine
Kommanditgesellschaft (société en commandite simple) in Form einer Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital — spezialisierter Investmentfonds (societé d'investissement a capital
variable — fonds d'investissement spécialisé) mit dem Namen "Pension Alternative Markets
SCS SICAV-FIS" (der "Fonds"). Bei dem Fonds handelt es sich gemaR dem Gesetz von 2013
um einen alternativen Investmentfonds und er unterliegt dem Gesetz von 2007 und dem Gesetz
von 1915.

Artikel 2
GESCHAFTSSITZ

1) Der Geschaftssitz des Fonds befindet sich in der Gemeinde Luxembourg,
GroRherzogtum Luxemburg. Tochtergesellschaften, Zweigstellen und sonstige
Geschéftsstellen konnen entweder im Grof3herzogtum Luxemburg oder im Ausland
errichtet werden. Der Geschéftssitz kann durch Beschluss des Komplementérs oder
durch Beschluss der Gesellschafterversammlung, welche unter den fiir Anderungen
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des Gesellschaftsvertrages vorgesehenen Bedingungen entscheidet, innerhalb des
Grof3herzogtums Luxemburg verlegt werden.

2 Sofern der Komplementar die Feststellung trifft, dass auRergewohnliche politische,
soziale oder kriegerische Ereignisse stattgefunden haben oder unmittelbar
bevorstehen, welche den gewdhnlichen Geschaftsverlauf des Fonds an seinem
Geschéftssitz oder die Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrachtigen
kdnnten, kann der Geschaftssitz zeitweilig und bis zur volligen Normalisierung der
Lage ins Ausland verlagert werden. Solche provisorischen Mainahmen werden auf
die Staatszugehorigkeit des Fonds keinen Einfluss haben. Der Fonds wird eine
luxemburgische Gesellschaft bleiben.

Artikel 3
LAUFZEIT, LIQUIDATION UND BEENDIGUNG

D Der Fonds wird flr eine unbegrenzte Laufzeit errichtet. Die Laufzeit der Teilfonds
ist im Emissionsdokument geregelt. Der Fonds tritt jedoch bei Liquidation eines
Teilfonds automatisch in die Phase der Liquidation ein, wenn zu diesem Zeitpunkt
kein weiterer Teilfonds mehr besteht.

2 Das Ableben oder die Liquidation eines oder mehrerer Gesellschafter hat nicht die
automatische Liquidation des Fonds zur Folge.

3 Der Fonds wird nicht liquidiert im Falle der Liquidation, des Rucktritts, des
Ausscheidens oder der Insolvenz des Komplementérs oder falls der Komplementar
aus anderen rechtlichen Griinden nicht mehr fahig ist, fir den Fonds zu handeln.
Auch die Ubertragung des Komplementaranteils fihrt nicht zur Auflosung des
Fonds. In den in diesem Absatz aufgezéhlten Fallen der Handlungsunféhigkeit des
Komplementérs wird die Gesellschafterversammlung nach dem in Artikel 18 (2)
vorgegebenen Verfahren einen neuen Komplementér bestimmen, vorbehaltlich der
Zustimmung der CSSF.

(@) Der Fonds wird liquidiert, wenn er nicht wenigstens einen Komplementar und
einen Kommanditisten hat, die von einander verschieden sind.

(5) Der Fonds und/oder ein Teilfonds des Fonds kdnnen zu jeder Zeit durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung und vorbehaltlich der gemdR diesem
Gesellschaftsvertrag fiir Anderungen des Gesellschaftsvertrags erforderlichen
Quorums- und Mehrheitserfordernisse liquidiert werden. Zur Klarstellung, eine
Zustimmung des Komplementérs ist zu einem solchen Beschluss nicht notwendig.

(6) Falls in einem Teilfonds Schuldverschreibungen ausgegeben oder in anderer Weise
Fremdkapital aufgenommen wurde, kann der betreffende Teilfonds nur im
Einklang mit den Bedingungen des jeweiligen Fremdkapitalinstruments und nicht
vor Laufzeitende des Fremdkapitalinstruments (beziehungsweise dem Zeitpunkt
der Riickzahlung der Fremdkapitalinstrumente vor ihrem Laufzeitende), welche im
besonderen Teil des Emissionsdokuments fur den jeweiligen Teilfonds beschrieben
werden, aufgeldst werden.

@) Sollte der Nettoinventarwert des Fonds unter Zwei-Drittel des gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestkapitals von einer Million zweihundertfiinfzigtausend
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(8)

9)

Artikel 4

Euro (Euro 1.250.000,-), fallen, so hat der Komplementar der
Gesellschafterversammlung die Entscheidung (ber die Liquidation des Fonds
vorzulegen. Die Gesellschafterversammlung, auf der es kein Anwesenheitsquorum
gibt, entscheidet mit einfacher  Stimmenmehrheit der auf  der
Gesellschafterversammlung  vertretenen  Gesellschaftsanteile.  Fallt  der
Nettoinventarwert unter ein  Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals, so geniigt zur Liquidation des Fonds ein Viertel der Stimmen der
auf  der  Gesellschafterversammlung  anwesenden  oder  vertretenen
Gesellschaftsanteile, ohne dass ein  Anwesenheitsquorum besteht. Die
Gesellschafterversammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb einer
Frist von vierzig Bankarbeitstagen nach der Feststellung, dass der
Nettoinventarwert des Fonds unter Zwei-Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestvermogens gefallen ist, abgehalten wird.

Die Liquidation des Fonds wird von einem bzw. mehreren Liquidatoren
vorgenommen, bei denen es sich um natiirliche oder juristische Personen handelt.
Die Gesellschafterversammlung bestellt die Liquidatoren und legt ihre
Kompetenzen und Vergitung fest, vorbehaltlich der Zustimmung der CSSF.

Das Vermogen des Fonds beziehungsweise eines Teilfonds wird vor Beendigung
des Fonds ordnungsgemaR liquidiert. Alle Erldse aus der Liquidation von Anlagen
werden in bar ausgezahlt.

GESELLSCHAFTSZWECK

1)

2

@)

Der ausschlieBliche Zweck des Fonds besteht darin, das Vermdgen seiner
Teilfonds innerhalb der Bedingungen und Beschrankungen des Gesetzes von 2007
in Vermogenswerte anzulegen, um die Anlagerisiken zu streuen und unter
Beriicksichtigung der im Emissionsdokument naher beschriebenen Anlagepolitik
und Anlagebeschrankungen zu investieren sowie seinen Gesellschaftern die
Ergebnisse der Verwaltung seines Vermogens zu Gute kommen zu lassen.

Zu Liquiditatszwecken kann der Fonds fiir jeden seiner Teilfonds in Anleihen und
andere Wertpapiere sowie in Geldmarktinstrumente, Bankguthaben und Anteile an
Geldmarktfonds investieren. Der spezielle Teil des Emissionsdokuments kann fir
jeden Teilfonds erweiternde und/oder konkretere VVorgaben enthalten.

Der Fonds ist grundsatzlich berechtigt, alle Handlungen vorzunehmen, die zur
Erreichung oder zur Forderung dieses Gesellschaftszwecks auf Grundlage und im
Rahmen der Bestimmungen des Gesetzes von 2007 notwendig oder nitzlich
erscheinen.
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Titel 111: Kapital — Gesellschaftsanteile — Nettoinventarwert

Artikel 5

KAPITAL

(1) Das Kapital des Fonds besteht aus voll eingezahlten Gesellschaftsanteilen ohne
Nennwert und entspricht jederzeit dem gesamten Nettovermdgen des Fonds.

2 Das Mindestkapital des Fonds betragt Euro 1.250.000,00 (eine Million
zweihundertfiinfzigtausend Euro). Das Mindestkapital ist innerhalb von zwolf
Monaten ab dem Tag der Zulassung des Fonds als Organismus fur gemeinsame
Anlagen gemaR den luxemburgischen gesetzlichen Bestimmungen zu erreichen.

3) Die Referenzwéhrung der Teilfonds ist im jeweiligen speziellen Teil des
Emissionsdokuments aufgefuhrt.

4) Das Griindungskapital des Fonds besteht aus

a. Einem (1) Komplementéranteil ohne Nennwert, der vom Komplementar
gehalten wird; und

b. Neunundneunzig (99) Kommanditanteilen ohne Nennwert, der vom
Grindungskommanditisten gehalten wird.

(5) Der Fonds kann desweiteren Schuldverschreibungen oder andere Formen von
Fremdkapitalinstrumenten ausgeben, wie weitergehend im Emissionsdokument des
Fonds und im Informationsmemorandum der Schuldverschreibungen beschrieben.

Artikel 6

ARTEN UND KLASSEN VON GESELLSCHAFTSANTEILEN SOWIE TEILFONDS

Q) Als Kommanditgesellschaft (société en commandite simple) besitzt der Fonds zwei
Arten von Anteilinhabern:

a. der Komplementdr (associé commandité), der mindestens einen (1)
Komplementaranteil halt und der gemeinsam und solidarisch mit etwaigen
weiteren Komplementaren fiir jede Verpflichtung des Fonds haftet, die
nicht aus den Vermdgenswerten des Fonds beglichen werden kann; und

b. die Kommanditisten (associés commanditaires), die einen oder mehrere
Kommanditanteile halten und deren Haftung auf ihre Kapitaleinlage in den
Fonds beschrénkt ist. Der Fonds kann eine unbegrenzte Anzahl von
Kommanditisten haben.

2 Der Komplementér ist berechtigt, nach eigenem Ermessen ohne Zustimmung der

Kommanditisten jederzeit einen oder mehrere Teilfonds im Sinne des Artikels 71
des Gesetzes von 2007 aufzulegen, welche jeweils einen separaten Teil des
Vermogens des Fonds umfassen. Der Fonds wird flr jeden Teilfonds spezifische
Charakteristika und Bestimmungen definieren, inshesondere eine spezifische
Anlagepolitik sowie spezifische Anlagebeschrankungen festsetzen und jeden
Teilfonds eindeutig bezeichnen.
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3 Die Rechte der Kommanditisten und Glaubiger eines Teilfonds oder die Rechte,
die im Zusammenhang mit der Griindung, der Verwaltung oder der Liquidation
eines Teilfonds stehen, beschrénken sich gemaR Artikel 71 (5) des Gesetzes von
2007 auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds. Jeder Teilfonds besitzt ein
eigenstandiges Teilvermdgen und fuhrt seine Geschéfte insoweit unabhéangig, als
jedes Teilfondsvermégen zum ausschlie3lichen Nutzen des betreffenden Teilfonds
investiert wird. Die Vermdgenswerte eines Teilfonds haften ausschlieflich im
Umfang der Anspriiche der Gesellschafter dieses Teilfonds und im Umfang der
Forderungen derjenigen Glaubiger, deren Forderungen im Zusammenhang mit der
Griindung, Verwaltung oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind. Im
Verhaltnis der Gesellschafter untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige
Einheit behandelt. Referenzen in diesem Gesellschaftsvertrag auf Handlungen
eines Teilfonds sind als Referenzen auf Handlungen des Komplementérs oder des
AIFM bzw. deren Bevollméachtigten, handelnd fir Rechnung des betreffenden
Teilfonds zu verstehen.

4) Der Fonds ist berechtigt, im Einklang mit den spezifischen Regelungen fur die
jeweiligen Teilfonds, wie im Emissionsdokument dargestellt, neben dem/den
Komplementaranteil(en) fir jeden Teilfonds zwei oder mehr Klassen von
Kommanditanteilen in dem jeweiligen Teilfonds auszugeben. Die Klassen von
Kommanditanteilen konnen sich im jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf die
Zeichnungspreise, die Gebuhrenstruktur, die Mindestanlagebetrdge, die
Ausschiittungs- bzw. Wiederanlagepolitik, die von den Kommanditisten zu
erfillenden  Voraussetzungen, die Referenzwéhrung, die Ausgabe von
Fremdkapital oder sonstige besondere Merkmale, die jeweils vom Komplementér
bestimmt werden, unterscheiden. Der Nettoinventarwert je Gesellschaftsanteil wird
flr jede ausgegebene Klasse von Gesellschaftsanteilen in jedem Teilfonds einzeln
berechnet. Falls Klassen von Kommanditanteilen ausgegeben werden, werden die
unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Klassen von Kommanditanteilen im
Emissionsdokument aufgefiihrt.

(5) Ein Teilfonds oder eine Klasse von Gesellschaftsanteilen kann nur auf Vorschlag
des Komplementédrs durch Beschluss der Gesellschafterversammlung des
entsprechenden  Teilfonds  oder  der  entsprechenden  Klasse  von
Gesellschaftsanteilen und vorbehaltlich der gemal diesem Gesellschaftsvertrag fiir
Anderungen  des  Gesellschaftsvertrags  erforderlichen  Quorums-  und
Mehrheitserfordernisse aufgeldst werden.

Artikel 7
GESELLSCHAFTSANTEILE, FORM UND RECHTSSTELLUNG

1) Die Gesellschaftsanteile werden ausschlieBlich als Namensanteile und ohne
Nennwert ausgegeben. Die Gesellschaftsanteile miissen bei Begebung vollstdndig
eingezahlt werden. Einlagen der Gesellschafter sind in bar zu leisten. Eine Ausgabe
effektiver Stiicke erfolgt nicht. Die Gesellschaftsanteile sind Wertpapiere (titres)
im Sinne von Artikel 310-1(1) des Gesetzes von 1915. Bruchteile von
Gesellschaftsanteilen werden nicht ausgegeben.
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)

@)

(4)

®)

(6)

Artikel 8

Jeder  Gesellschaftsanteil gibt  Anrecht auf eine Stimme in den
Gesellschafterversammlungen. Bruchteile von Gesellschaftsanteilen sind nicht
stimmberechtigt.

Der Fonds erkennt nur einen einzigen Gesellschafter pro Gesellschaftsanteil oder
Bruchteil eines Gesellschaftsanteils an. Wird ein Gesellschaftsanteil von mehreren
Personen gehalten, besitzt der Fonds das Recht, die Ausubung aller damit
verbundenen Rechte auszusetzen, bis eine Person im Verhaltnis zum Fonds zum
alleinigen Eigentumer ernannt wird; nur diese wird im Register als Eigentimer
eingetragen. Die gleiche Regelung gilt im Falle eines Konfliktes zwischen dem
NieRbraucher (usufruitier) und dem rechtlichen Eigentimer (nu-proprietaire) bzw.
zwischen dem Pfandgeber und Pfandnehmer.

Die Kommanditanteile nehmen  entsprechend  Artikel 35 an  der
Ergebnisverwendung teil.

Da die Gesellschaftsanteile bei Ausgabe voll einzubezahlen sind, sind die
Kommanditisten gemal? dem Gesellschaftsvertrag bei vollstdndiger Erbringung
ihrer auf den jeweiligen Kommanditanteil entfallenden Zeichnungsverpflichtung
diesbezuglich nicht zur Einlage oder sonstigen Zahlung dariiberhinausgehenden
Kapitals verpflichtet.

Kommanditanteile sind vorbehaltlich der Bestimmungen in Artikel 14 frei
tibertragbar.

REGISTER DER GESELLSCHAFTSANTEILE

M)

)

®)

Der Fonds fiihrt am Sitz des Fonds uber alle ausgegebenen Gesellschaftsanteile ein
Register mit den beteiligungsbezogenen Daten der Gesellschafter. Das
Eigentumsrecht an den Gesellschaftsanteilen entsteht gegeniiber dem Fonds durch
den Eintrag in das Register. Nur die Eigentimer von Gesellschaftsanteilen, die in
das Register eingetragen sind, kdnnen Rechte aus den Gesellschaftsanteilen
gegeniiber dem Fonds geltend machen. Jeder Gesellschafter erhalt eine schriftliche
Bestatigung, dass die Gesellschaftsanteile auf seinen Namen im Register
eingetragen sind.

Beteiligungsbezogene Daten sind insbesondere Name, Geschéftssitz, Postanschrift,
zustdndiges Finanzamt, Steuernummer bzw. Steuer-ldentifikationsnummer,
Legitimierung nach dem abgeédnderten luxemburgischen Gesetz zur Bekampfung
von Geldwdasche vom 12. November 2004 in der jeweils gultigen Fassung, den
entsprechenden  GroBherzoglichen Verordnungen sowie den einschlagigen
Rundschreiben der CSSF in der jeweils letzten Fassung sowie die Bankverbindung.

Jeder Gesellschafter teilt dem Fonds bzw. der Register- und Transferstelle die
beteiligungsbezogenen Daten und alle Anderungen unverziiglich mit und belegt
dies durch geeignete Unterlagen. Alle Mitteilungen und Ankiindigungen des Fonds
an die Gesellschafter konnen rechtsverbindlich an die im Register verzeichnete
Postanschrift versendet werden.
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Artikel 9

ZULASSIGE ANLEGER

M)

2

@)

(4)

Artikel 10

Kommanditanteile werden nur an Zul&ssige Anleger ausgegeben. Zeichnet oder
erwirbt ein Kommanditist Kommanditanteile nicht auf eigene Rechnung, sondern
auf Rechnung eines Dritten, so muss dieser Dritte ebenfalls ein Zulassiger Anleger
sein.

Des Weiteren kdnnen die Kommanditanteile verschiedener
Kommanditanteilsklassen bestimmten Anlegern vorbehalten sein, welche
zusatzlich zur Qualifizierung als Zul&ssiger Anleger weitere Kriterien erfillen
missen; in einem solchen Falle sind diese zusétzlichen Kriterien der ausgegebenen
Kommanditanteilsklassen im Emissionsdokument erléutert.

Die Uberpriifung, ob ein Kommanditist die Voraussetzungen eines Sachkundigen
Anlegers erfllt, obliegt dem Komplementar des Fonds.

Gesellschaftsanteile dirfen ferner nicht (i) nattrlichen Personen, (ii) von mehr als
100 Anteilsinhabern  (das  schlieBt  sowohl  Komplementare als auch
Kommanditisten ein) oder (iii) von US-Personen gehalten werden; fir die
Bestimmung der Grenze von 100 Anteilsinhabern werden sdmtliche Anteilsinhaber
eines Teilfonds in allen Anteilsklassen zusammengerechnet.

BESCHRANKUNGEN DES EIGENTUMS AN KOMMANDITANTEILEN

M)

)

Der Fonds kann das Eigentum an Kommanditanteilen gegeniiber fiir den Fonds
Schédlichen Anlegern beschrénken. "Schadliche Anleger" sind (i) Nicht-zul&ssige
Anleger und (ii) im Einzelfall bestimmte Zuldssige Anleger, bei denen der
Komplementar der auf Basis der gemdR diesem Gesellschaftsvertrag, dem
Emissionsdokument und dem Zeichnungsschein vom jeweiligen Kommanditisten
zur Verfugung zu stellenden Informationen gestitzten Ansicht ist, dass das
Eigentum an den Kommanditanteilen dem Fonds schaden kdnnte oder einen
Verstol? gegen das Emissionsdokument, den Gesellschaftsvertrag, luxemburgische
oder auslandische Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen konnte oder wenn der
Fonds oder dessen Kommanditisten hierdurch Gesetzen eines anderen Staates als
Luxemburg unterworfen sein konnten, die insbesondere eine Steuer- oder
Registrierungspflicht des Fonds oder dessen Kommanditisten nach sich ziehen
wiirden.

Sofern ein Kommanditist seiner Verpflichtung, die vom Komplementar gemal
diesem Gesellschaftsvertrag, dem Emissionsdokument und dem Zeichnungsschein
angeforderten Unterlagen zu seiner Person und/oder einem etwaigen wirtschaftlich
Berechtigten der vom jeweiligen Kommanditisten gehaltenen Kommanditanteile
beizubringen, nicht innerhalb einer angemessenen vom Komplementar gesetzten
Frist vollstandig nachkommt, gilt dies als tatsdchlicher Anhaltspunkt, dass es sich
bei dem jeweiligen Kommanditisten bzw. Ubertragungsempfianger um einen
Schédlichen Anleger fur Zwecke dieses Artikels 10 handelt.
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®)

(4)

Fur die Zwecke des Absatzes (1) dieses Artikels kann der Fonds:

a.

die Ausgabe von Kommanditanteilen bzw. die Eintragung einer
Ubertragung von Kommanditanteilen verweigern, wenn es Anhaltspunkte
gibt, dass diese Ausgabe bzw. Eintragung der Ubertragung dazu fiihrt, dass
ein Schadlicher Anleger rechtliches oder wirtschaftliches Eigentum an
Kommanditanteilen erwirbt; und/oder

von einer Person, deren Name im Register eingetragen ist, bzw. einer
Person, die sich im Rahmen einer Ubertragung als Eigentiimer von
Kommanditanteilen registrieren lassen will, verlangen, dass sie dem Fonds
jegliche Informationen, deren Richtigkeit gegebenenfalls an Eides statt zu
versichern ist, beibringt, die der Fonds fiir notwendig halt, um entscheiden
zu konnen, ob das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum dieser
Kommanditanteile bei einem Schadlichen Anleger liegt oder ob sich aus
der betreffenden Eintragung ein rechtliches oder wirtschaftliches Eigentum
von Schédlichen Anlegern ergeben wirde; und/oder

von einem Anleger verlangen, seine Kommanditanteile zu verkaufen und
dem Fonds innerhalb von zwanzig (20) Bankarbeitstagen den
entsprechenden Verkauf nachzuweisen, wenn der Komplementér auf Basis
der gemall diesem Gesellschaftsvertrag, dem Emissionsdokument sowie
dem Zeichnungsschein vom jeweiligen Kommanditisten zur Verfiigung zu
stellenden Informationen tatséchliche Anhaltspunkte dafiir hat, dass dieser
Kommanditist ein Schadlicher Anleger ist oder eine andere Person, die ein
Schédlicher  Anleger ist,  wirtschaftlicher  Eigentlmer  dieser
Kommanditanteile ist. H&lt der betreffende Kommanditist sich nicht an
diese Anweisung, kann der Fonds zwangsweise alle von diesem
Kommanditisten gehaltenen Kommanditanteile zurticknehmen oder den
Zwangsverkauf fur diesen Kommanditisten durchfiihren; und/oder

die  Annahme einer von einem  Gesellschafter —auf der
Gesellschafterversammlung abgegebenen Stimme verweigern, sofern es
auf Basis der gemal diesem Gesellschaftsvertrag, dem Emissionsdokument
sowie dem Zeichnungsschein vom jeweiligen Kommanditisten zur
Verfligung zu stellenden Informationen tatsachliche Anhaltspunkte daftr
gibt, dass der Kommanditist ein Schadlicher Anleger ist; und/oder

samtliche zu leistenden Ausschiittungen oder sonstigen auf die
Kommanditanteile eines Kommanditisten zu leistenden Zahlungen vorerst
einbehalten, sofern es auf Basis der gemall diesem Gesellschaftsvertrag,
dem Emissionsdokument sowie dem Zeichnungsschein vom jeweiligen
Kommanditisten zur Verfugung zu stellenden Informationen tatsachliche
Anhaltspunkte dafiir gibt, dass der Kommanditist ein Schadlicher Anleger
ist.

Kommanditisten, die Kommanditanteile an dem Fonds halten, verpflichten sich mit
Unterzeichnung des Zeichnungsscheins, ihre Kommanditanteile nicht an
Schadliche Anleger zu verkaufen oder zu Ubertragen oder Schadlichen Anlegern
das wirtschaftliche Eigentum an den Kommanditanteilen einzurdumen. Sofern sich

tatséchliche Anhaltspunkte dafur ergeben, dass es sich bei dem potentiellen
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Erwerber, Ubertragungsempfanger bzw. wirtschaftlichen Eigentiimer um einen
Schéadlichen Anleger handeln konnte, sind dem Fonds vor Abschluss des
Kaufvertrages, der Ubertragungsvereinbarung bzw. der Vereinbarung Uber die
Gewdhrung des wirtschaftlichen Eigentums geeignete Informationen, deren
Richtigkeit gegebenenfalls an Eides statt zu versichern ist, durch den
Kommanditisten beizubringen, die eine Beurteilung der Eigenschaft des
potenziellen  Erwerbers,  Ubertragungsempfangers  bzw.  wirtschaftlichen
Eigentlimers vor Abschluss einer rechtswirksamen Vereinbarung durch den Fonds
ermdglicht.

Artikel 11
ZAHLUNGSVERZUG

(1) Zahlt ein  Anleger den =zugesagten Betrag nicht innerhalo des in der
Einzahlungsaufforderung angegebenen Zeitraums ein, kann der Komplementér diesen
Anleger zu einem Saumigen Anleger erklaren. Sofern der Komplementér nicht darauf
verzichtet, hat dies zur Folge, dass Ausschittungen an den Sdumigen Anleger aufgerechnet
oder zuriickgehalten werden, bis der dem Fonds oder dem Teilfonds geschuldete Betrag
vollstidndig eingezahlt wurde; dies gilt nicht, sofern es sich bei einem Sdumigen Anleger um
einen VAG-Anleger handelt.

(2) Wird die Sdumnis zudem nicht innerhalb einer Frist von vierzehn (14) Kalendertagen
behoben, kann der Komplementar nach eigenem Ermessen eine der folgenden MaRnahmen
ergreifen:

» er kann einem S&umigen Anleger Entschadigungszahlungen an den Fonds in
Hohe eines Pauschalbetrags von bis zu 15% des Teils seiner Kapitalzusage, der
vom Komplementdr abgerufen und vom Anleger nicht fristgerecht gezahlt
wurde, auferlegen, wobei die Verpflichtung zur abgerufenen Kapitalzusage
erhalten bleibt; oder

» er kann eine Zwangsricknahme einiger oder aller Kommanditanteile des
Saumigen  Anlegers gegen Zahlung eines  Ricknahmepreises je
Kommanditanteil vornehmen, der flinfundachtzig Prozent (85 %) des am Tag
des in der Einzahlungsaufforderung angegebenen Endes des Zahlungszeitraums
geltenden Nettoinventarwerts je Kommanditanteil entspricht, wobei die
Zahlung der entsprechenden Riicknahmeerlése innerhalb von zwolf (12)
Monaten zum Ende der vorstehend genannten Behebungsfrist erfolgt; oder

> er kann einem nicht-sdumigen Anleger das Recht auf Erwerb samtlicher
Kommanditanteile des S&umigen Anlegers zu einem Betrag einrdumen, der
fiinfundachtzig Prozent (85%) des am Tag des in der Einzahlungsaufforderung
angegebenen Endes des Zahlungszeitraums geltenden Nettoinventarwerts je
Kommanditanteil entspricht.

(3) Desweiteren kann der Komplementar die Kapitalzusage des Sdumigen Anlegers herabsetzen
und/oder kiindigen
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(4) Zudem kann der Komplementdr samtlichen nicht-sdumigen Anlegern eine zusétzliche
Einzahlungsaufforderung zusenden, um entsprechende Fehlbetrage des Sdumigen Anlegers
auszugleichen, wobei die Offene Kapitalzusage jedes nicht-sdumigen Anlegers nicht
Uberschritten werden darf.

(5) Die Geltendmachung des tatsachlich entstandenen Schadens bleibt von diesen Regelungen
unberuhrt. Die vorstehend beschriebenen Anspriiche schlieen auch andere gesetzliche
Anspriiche nicht aus, sofern der Komplementér diese in Anbetracht der jeweiligen Situation
als angemessener erachtet.

(6) Der Komplementér kann nach eigenem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
Interessen der nicht-sdumigen Anleger auf die Geltendmachung dieser Anspriiche
verzichten.

(7) Der spezielle Teil des Emissionsdokuments kann fur jeden Teilfonds erweiternde
und/oder konkretere VVorgaben enthalten.

Artikel 12
AUSGABE VON KOMMANDITANTEILEN

D Die Ausgabe der Kommanditanteile erfolgt zu dem fir jede
Kommanditanteilsklasse eines Teilfonds im Emissionsdokument festgelegten
Ausgabepreis.

2 Kommanditanteile werden nur ausgegeben, nachdem der Zeichnungsschein durch
den Fonds angenommen wurde, ein Kapitalabruf durch den Fonds erfolgt ist und
der Ausgabepreis der gemadlR dem jeweiligen Kapitalabruf zu erwerbenden
Kommanditanteile zu Gunsten des Fonds eingezahlt wurde. Sofern der Fonds
seinen Einzahlungsanspruch gegeniiber einem Kommanditisten ganz oder teilweise
als Sicherheit gewéhrt hat, steht eine Zahlung des Ausgabepreises an den
jeweiligen Sicherungsnehmer einer Zahlung zu Gunsten des betreffenden Teilfonds
geméR vorstehendem Satz gleich.

Artikel 13
RUCKNAHME VON KOMMANDITANTEILEN, RUCKNAHMEAUFSCHUB,
AUSSETZUNG DER RUCKNAHME

1) Die Kommanditisten sind grundsétzlich nicht berechtigt, die Ricknahme ihrer
Kommanditanteile zu verlangen.

2 Der Komplementdr kann beschlieen, Kommanditanteile oder Bruchteile von
Kommanditanteilen zuriickzunehmen, um eingezahlte und frei gewordene
Liquiditdt an alle Kommanditisten zurtickzufiihren. Die Entscheidung zur
Ricknahme ist fur alle Kommanditisten verbindlich und gilt grundséatzlich
verhaltnisméalig (pro rata) zu ihrem Anteil am Nettovermdgen des Fonds bzw. des
Teilfonds (und im Falle von Teilfonds, fir die auch Schuldverschreibungen
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®)

(4)

Artikel 14

ausgegeben oder in anderer Weise Fremdkapital aufgenommen werden, unter
Berlcksichtigung der Eigenkapitalquote). In diesem Fall wird der Fonds die
Kommanditisten rechtzeitig Uber die Ricknahme benachrichtigen (die
"Rucknahmebenachrichtigung™) und insbesondere den Zeitpunkt, zu dem die
Kommanditanteile zurlickgenommen werden (die "Ricknahmezeitpunkt™), die
Anzahl der zuriickzunehmenden Kommanditanteile und die Berechnung des
Allgemeinen Ricknahmepreises je Kommanditanteil mitteilen.

Der Fonds ist berechtigt, unter den Voraussetzungen des Artikels 10, Artikel 11
und des Artikels 14 eine Zwangsriicknahme von Kommanditanteilen
durchzufiihren, die dem betroffenen Kommanditisten durch
Riicknahmebenachrichtigung mitzuteilen ist. Der Ricknahmepreis entspricht dem
Nettoinventarwert abziglich der Kosten der Riicknahme.

Der Zwangsriicknahmepreis ist in Raten zahlbar. Die einzelnen Raten sind zu den
Zeitpunkten zur Zahlung fallig, zu denen der Fonds Ausschittungen an die tbrigen
Kommanditisten vornimmt. Jede einzelne Rate ist auf den Betrag begrenzt, den der
ausgeschiedene Kommanditist erhalten héatte, wenn er nicht ausgeschieden ware.
Die einzelnen Raten sind unverzinslich. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung
besteht nicht.

UBERTRAGUNG DER KOMMANDITANTEILE UND DER VERPFLICHTUNG ZUR
ZEICHNUNG VON KOMMANDITANTEILEN

@)

O]

©)

Jeder Kommanditist kann die an ihn ausgegebenen und vollstdndig einbezahlten
Kommanditanteile ohne Zustimmung des Komplementédrs oder der Ubrigen
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten auf einen anderen Zuldssigen
Anleger frei Ubertragen. Dieser Artikel ist sinngemall auf jede sonstige Art der
Verfligung, Uber die Kommanditanteile, wie den Verkauf, Tausch, Transfer, die
Verpfandung und die Abtretung der gesamten oder eines Teils der
Kommanditanteile anzuwenden.

Mit der Ubertragung der Kommanditanteile tbernimmt der Erwerber samtliche
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen sowie die alleinige Haftung in Bezug auf
diese Kommanditanteile; eine (subsidiare) Haftung fir diese Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten durch den bisherigen Anleger ist nach der Verfligung Uber die
Kommanditanteile ausgeschlossen (keine gesamtschuldnerische Haftung von
VeréuRRerer und Erwerber). Diese Verpflichtungen und Verbindlichkeiten gehen
mit schuldbefreiender Wirkung fur den bisherigen Anleger auf den Erwerber Uber.

Bei einer Ubertragung von Kommanditanteilen geht die Offene
Zeichnungsverpflichtung des Ubertragenden nicht automatisch mit (iber. Die
Ubertragung der Offenen Zeichnungsverpflichtung bedarf, vorbehaltlich der
Sonderregelungen fir VAG-Anleger im nachfolgenden Absatz, der vorherigen
Zustimmung des Komplementars. Eine  Ubertragung der  Offenen
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(4)

®)

(6)

()

Zeichnungsverpflichtung  bedarf nicht der Zustimmung der (brigen
Kommanditisten.

Die Zustimmung zur Ubertragung der Offenen Zeichnungsverpflichtungen von
VAG-Anlegern durch den Komplementar gilt als erteilt, sofern es sich bei dem
Erwerber um (i) ein Versicherungsunternehmen, ein Versorgungswerk, einen
Sozialversicherungstrager, eine Pensionskasse einen Pensionsfonds, eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft, eine Stiftung oder ein Kreditinstitut jeweils mit
Sitz im OECD oder (ii) einen anderen institutionellen Anleger handelt, dessen
Bonitdt von Standard & Poors oder Moody’s oder einer anderen international
anerkannten Ratingagentur mit "Investment Grade" eingestuft wird oder der
ausreichende Sicherheiten beibringen kann, um seinen Verpflichtungen gegenlber
dem Fonds nach billigem Ermessen des Komplementérs nachzukommen.

Mit der Ubertragung der Offenen Zeichnungsverpflichtungen tbernimmt der
Erwerber samtliche Verbindlichkeiten und Verpflichtungen sowie die alleinige
Haftung in Bezug auf die Offene Zeichnungsverpflichtung; eine (subsidiére)
Haftung fur diese Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten durch den bisherigen
Kommanditisten ist nach Ubertragung der Offenen Zeichnungsverpflichtung
ausgeschlossen, sofern dies nicht abweichend in der zugrundeliegenden
Ubertragungsvereinbarung geregelt wurde. Es ergibt sich somit keine
gesamtschuldnerische Haftung von VerauRerer und Erwerber. Entsprechend gehen
diese Verpflichtungen und Verbindlichkeiten grundsatzlich mit schuldbefreiender
Wirkung flr den VerauBRerer auf den Erwerber tber.

Eine  Ubertragung  von Kommanditanteilen ~ oder  der  Offenen
Zeichnungsverpflichtung muss dem Fonds mindestens vier Wochen vor der
Ubertragung durch den VerauRerer schriftlich angezeigt werden. Der Erwerber ist
verpflichtet, mit der schriftlichen Anzeige an den Fonds die
Ubertragungsvereinbarung sowie alle erforderlichen Nachweise tber sidmtliche
Angaben des Erwerbers zur Verfligung zu stellen. Zahlungen des Fonds an die im
Register eingetragenen  Gesellschafter haben schuldbefreiende  Wirkung,
unabhéngig davon, ob die im Register eingetragene Person zu diesem Zeitpunkt
tatséchlicher Eigentlimer der Kommanditanteile ist. Der Fonds bzw. die von ihm
ernannte Person wird die Eintragung des jeweiligen Erwerbers in das Register nur
vornehmen, wenn die erforderlichen Nachweise und Unterlagen beigebracht
wurden.

Sofern und solange die Kommanditanteile im Sicherungsvermdgen im Sinne von
8125 des deutschen Versicherungsaufsichtsgesetzes eines  deutschen
Versicherungsunternehmens oder durch einen anderen deutschen regulierten
Anleger, der den Beschrankungen des deutsche Versicherungsaufsichtsgesetzes
unterliegt oder sich unterworfen hat, gehalten werden und dieses deutsche
Versicherungsunternehmen  entweder gemdR 8128  des  deutschen
Versicherungsaufsichtsgesetzes rechtlich zur Ernennung eines Treuh&nders
verpflichtet ist oder sich freiwillig einer solchen Verpflichtung unterworfen hat
oder der andere deutsche regulierte Anleger &hnlichen Verpflichtungen unterliegt
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Artikel 15

oder sich freiwillig unterworfen hat, darf ber diese Kommanditanteile nicht ohne
vorherige schriftliche Genehmigung des entsprechenden Treuhanders des
deutschen Versicherungsunternehmens oder des anderen deutschen regulierten
Anlegers beziehungsweise dessen bevollméchtigten Vertreters verfligt werden.

NETTOVERMOGEN; NETTOINVENTARWERT JE GESELLSCHAFTSANTEIL

@

)

®)

(4)

®)

(6)

Y]

Soweit erforderlich und im Rahmen des Luxemburger Rechts zuldssig wird der
Nettoinventarwert je Kommanditanteil unter der Verantwortung des AIFM durch
die Zentralverwaltungsstelle an jedem Bewertungstag in Ubereinstimmung mit den
nachstehenden Regelungen, dem Luxemburger Recht und auf Basis des Fair-Value
Prinzips nach den allgemein anerkannten luxemburgischen
Rechnungslegungsvorschriften ("Lux GAAP") berechnet.

In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Gesetzes von 2013 wurde die
Zentralverwaltungsstelle durch den AIFM gemadfl den Bedingungen der
Zentralverwaltungsvereinbarung ernannt, die genaue und unabh&ngige Berechnung
des Nettoinventarwertes durchzufuhren. Die Zentralverwaltung (bt ihre Funktion
unparteiisch sowie mit dem erforderlichen Wissen und Verstdndnis und der
gebotenen Sorgfalt aus.

Die Haftung des AIFM gegeniiber dem Fonds und den Anlegern wird von einer
Ubertragung dieser Funktionen nicht beriihrt.

Der Nettoinventarwert wird fir jeden Teilfonds und jede Kommanditanteilsklasse,
falls  vorhanden, in der betreffenden  Teilfondswahrung  respektive
Kommanditanteilsklassenwahrung zu jedem Bewertungstag berechnet, jedoch
mindestens vierteljahrlich. Der Bewertungstag wird fur den betreffenden Teilfonds
im jeweiligen Anhang bestimmt. Der AIFM kann nach freiem Ermessen
zusétzliche Bewertungstage festlegen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes der Kommanditanteile eines jeweiligen
Teilfonds wird der Wert des zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdégens
abzilglich der Verbindlichkeiten, einschlieBlich Fremdkapitalinstrumenten, zum
Beispiel gegebenenfalls ausgegebenen Schuldverschreibungen des jeweiligen
Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der sich am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Kommanditanteile des jeweiligen
Teilfonds geteilt.

Das Nettovermdgen des Fonds bzw. seiner Teilfonds bzw. einer
Kommanditanteilsklasse, also die Summe der Vermdgenswerte abzuglich der
Summe der Verbindlichkeiten (das "Nettovermdgen™), wird mit dem Betrag
angesetzt, der sich aus dem Gesetz von 1915 und dem Gesetz von 2007 ergibt.
Ergénzende Regelungen fiir die Bewertung des Nettovermtgens werden fiir jeden
Teilfonds im Emissionsdokument beschrieben. Im Ubrigen bestimmt der
Komplementdr bzw. der ggf. bestellte AIFM die fur die Bewertung des
Nettovermdgens anzuwendenden Regeln.

Die Vermogenswerte des Fonds umfassen insbesondere:
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a. Anteile an Beteiligungsgesellschaften;
b. Gesellschaftsanteile;

c. Barguthaben und sonstige flussige Mittel, einschlieflich darauf
aufgelaufener Zinsen;

d. Geldmarktpapiere;
e. vom Fonds gehaltene Aktien und sonstige Wertpapiere;
f. Derivate;

g. samtliche sonstige Vermdgenswerte jeglicher Art, einschliel3lich getétigter
Anzahlungen.

8) Diese Vermogensanlagen werden wie folgt bewertet:

1)

2)

3)

4)

5)

der Wert wvon Kassenbestdnden oder Bareinlagen, Wechseln und
Zahlungsaufforderungen sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsertragen, die
beschlossen oder wie vorgenannt aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen
sind, werden in voller Hohe bericksichtigt, es sei denn, es st
unwahrscheinlich, dass diese Betrdge gezahlt werden oder eingehen, in
welchem Falle ihr Wert mit einem jeweils fiir angemessen gehaltenen
Abschlag festgelegt wird, um ihren tatsachlichen Wert wieder zu geben;

an einer Borse notierte oder in einem anderen geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere werden aufgrund des letzten verfligbaren Kurses bewertet;

Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte, die weder an einer Borse notiert
sind noch in einem anderen Geregelten Markt gehandelt werden, werden auf
der Grundlage ihres vermutlichen Verkaufspreises bewertet, der vom AIFM
nach verniinftigen Erwdgungen und in gutem Glauben ermittelt wird;

Investitionen eines Teilfonds konnen zundchst zum Anschaffungspreis
bewertet werden, welcher an den Markt- oder Transaktionswert angelehnt ist.
Transaktionskosten wie zum Beispiel Rechtskosten, Beratungskosten oder
administrative Ausgaben werden auf die Anlagekosten addiert, falls es méglich
ist, diese Kosten klar und eindeutig einer bestimmten Transaktion zuzuordnen,
solange dies im Einklang mit Lux GAAP erfolgen kann. Der Wert von
Investitionen Uber Tochtergesellschaften wird regelméRig auf Basis der zur
Verfligung stehenden finanziellen und geschéftlichen Berichte hinsichtlich der
jeweiligen Investition aktualisiert; dies erfolgt durch die Nutzung von
Bewertungsmethoden, einschlieRlich der Bewertung ahnlicher Transaktionen
auf "Arm's Length Basis", "Discounted Cash Flow - Bewertung" und anderer
Bewertungs-methoden, welche (blicherweise durch Marktteilnehmer genutzt
werden.

Falls der Nettoinventarwert fir  Aktien oder Anteile einer
Beteiligungsgesellschaft errechnet wird, welche selber einen Nettoinventarwert
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©)

6)

7)

Der

ihrer Aktien oder Anteile berechnet, werden diese Aktien oder Anteile
entweder auf Basis des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts der
Beteiligungsgesellschaft, im Einklang mit den Voraussetzungen der
Fondsdokumentation der Beteiligungsgesellschaft, bewertet oder auf Basis
ihres vorlaufigen Nettoinventarwerts (zum Beispiel eine Schatzung des
Nettoinventarwerts, welche normalerweise nicht zur Zeichnung oder
Ricknahme der Aktien der Beteiligungsgesellschaft genutzt wird oder welche
durch eine andere Preisquelle als die Zentralverwaltungsstelle errechnet
wurden), falls die Berechnung des vorldufigen Nettoinventarwerts zuletzt (nach
der letzten offiziellen Bewertung) erfolgt ist. Der Nettoinventarwert, welcher
auf Basis des vorlaufigen Nettoinventarwerts der Beteiligungsgesellschaft
berechnet wurde, kann vom dem Nettoinventarwert, welcher am jeweiligen
Bewertungstag durch die Zentralverwaltungsstelle der Beteiligungsgesellschaft
auf Basis der offiziellen Nettoinventarwerte berechnet wird, abweichen.
Allerdings ist auch ein solcher vorlaufiger Nettoinventarwert final und
bindend, ungeachtet aller spater erfolgten, abweichenden Bewertungen. Im Fall
eines  Bewertungsevents, welches nicht im zuletzt verfligbaren
Nettoinventarwert der Aktien oder Anteile der Beteiligungsgesellschaft
reflektiert ist, wird die Bewertung der durch die Beteiligungsgesellschaft
ausgegebenen Aktien oder Anteile nach Treu und Glauben durch den AIFM,
welcher dieses Bewertungsevent mit einbezieht, bestimmt. Die folgenden
Ereignisse sind als Bewertungsevents aufzufassen:
Einzahlungsaufforderungen, Ausschiittungen oder Ricknahmen durch die
Beteiligungsgesellschaft oder durch eine darunterliegende Investition sowie
jedes wesentliche Ereignis und jede wesentliche Entwicklung, welche entweder
eine darunterliegende Investition oder die Beteiligungsgesellschaft selber
beeinflusst (ein "Bewertungsevent™).

Ein Anteil oder eine Beteiligung an einer Beteiligungsgesellschaft, welche
noch keinen Nettoinventarwert berechnet hat, wird zum Anschaffungspreis
bewertet, solange kein entsprechender Bericht vorliegt und kein
Bewertungsevent stattgefunden hat. Sobald ein solcher Bericht vorliegt, wird
der Anteil oder die Beteiligung auf Basis dieses letzten verfligharen Berichts
bewertet, solange auch hier kein Bewertungsevent stattgefunden hat.

Der Wert von nicht in Euro ausgewiesenen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten wird zu dem in Luxemburg am jeweiligen Bewertungstag
gultigen Wechselkurs in Euro umgerechnet. Sollten diese Notierungen nicht
verfugbar sein, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben durch den AIFM
oder gemaf dem von ihm festgelegten Verfahren bestimmt.

AIFM kann in seinem Ermessen die Verwendung einer anderen

Bewertungsmethode gestatten, wenn er der Meinung ist, dass diese Bewertung den
Wert eines Vermogenswerts des Fonds besser reflektiert. Diese Methode wird dann
durchgehend angewendet. Die Zentralverwaltung kann sich auf diese vom AIFM
zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts genehmigten Abweichungen
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

stitzen. In jedem Fall stellt der AIFM die ordnungsgeméaRe unabhéngige
Bewertung des Vermdgens des Fonds sicher.

Die Verbindlichkeiten des Fonds umfassen insbesondere:

a. Darlehensverbindlichkeiten ~ und  andere  Verbindlichkeiten  fir
aufgenommenes Fremdkapital einschlieflich aufgelaufene Zinsen und
anderer Gebihren die auf den Darlehenssaldo angerechnet wurden und im
speziellen etwaige Darlehensverbindlichkeiten oder Verbindlichkeiten aus
Wertpapieren, welche durch die Ausgabe von Fremdkapitalinstrumenten
durch einen Teilfonds entstanden sind;

b. samtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Aufwendungen (einschlieBlich
Verwaltungskosten, Beratungsgebuhren, Erfolgshonorare, Gebihren der
Verwahrstelle und der Zentralen Verwaltungsstelle und Gebuhren vor dem
Hintergrund der Ausgabe von Fremdkapitalinstrumenten);

c. alle bekannten derzeitigen und kiinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich
aller félligen vertraglichen Verpflichtungen fir Zahlungen von Geldern
oder Vermdgensgegenstanden, einschlieBlich des Betrages aller
unbezahlter, vom Fonds ausgewiesener Ausschittungen;

d. angemessene Rickstellungen flr kinftige Steuern, die auf dem Vermdégen
und Einkommen bis zum Bewertungstag basieren, und gegebenenfalls
andere, vom Komplementdr genehmigte und gebilligte Riicklagen sowie
gegebenenfalls einen Betrag, den der Komplementér als eine angemessene
Riicklage in Bezug auf eventuelle Verbindlichkeiten des Fonds ansieht;

e. alle anderen Verbindlichkeiten des Fonds jeglicher Art, die in
Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht ausgewiesen werden.

Der Fonds kann regelmaRig wiederkehrende Verwaltungs- und sonstige Kosten auf
Grundlage geschétzter Zahlen fir j&hrliche und andere Perioden im Voraus
ansetzen.

Gesellschaftsanteile, welche gemal Artikel 13 zuriickgekauft werden sollen, gelten
bis zu dem durch den Komplementar festgelegten Rucknahmezeitpunkt als im
Umlauf befindlich und werden solchermaRen in den Blichern gefiihrt und von
diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung gilt die Verpflichtung zur Zahlung des
Ruckkaufpreises als eine Verbindlichkeit des Fonds.

Vom Fonds auszugebende Gesellschaftsanteile werden ab dem Zeitpunkt der
vollstdndigen Einzahlung des Gesellschafters als im Umlauf befindlich behandelt.

Wenn sich der Fonds an einem Bewertungstag unbedingt verpflichtet hat,

a. Vermdgensgegenstande zu kaufen, wird der Betrag, der fir diesen
Vermggenswert zu bezahlen ist, als Verbindlichkeit des Fonds
ausgewiesen, und der Wert des zum Kauf anstehenden
Vermogensgegenstandes wird als ein Vermdgensgegenstand des Fonds
ausgewiesen;

b. Vermdgensgegenstdnde zu verkaufen, wird der Betrag, den der Fonds fir
diesen Vermoégensgegenstand erhélt, als eine Forderung des Fonds
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(15)

Artikel 16

ausgewiesen, und der zu liefernde Vermdgensgegenstand wird nicht mehr
in den Vermdgensgegenstanden des Fonds gefiihrt.

Der AIFM kann auBerdem im Ausnahmefall nach bestem Wissen und Gewissen
auf Grundlage objektiver Anhaltspunkte von den Ublicherweise angewandten
Bewertungsverfahren abweichen, wenn dies im Interesse des Fonds und seiner
Gesellschafter liegt und die abweichend angewandten Bewertungsverfahren im
Einklang mit allgemein anerkannten Grundsatzen ordnungsgeméaler Buchfilhrung
stehen.

AUSSETZUNG DER BEWERTUNG DES NETTOVERMOGENS UND BERECHNUNG
DES NETTOINVENTARWERTES JE KOMMANDITANTEIL

@)

)

@)

(4)

Der AIFM ist ermdchtigt, die Bewertung des Nettovermdgens und Berechnung des
Nettoinventarwertes je Kommanditanteil fur einen Teilfonds oder eine
Kommanditanteilsklasse in den folgenden Féllen voriibergehend auszusetzen:

a. wenn der Wert eines betrdchtlichen Teils des auf einen Teilfonds oder eine
Kommanditanteilsklasse entfallenden Nettovermdgens nicht bestimmt
werden kann;

b. wenn nach Meinung des AIFM der Nettoinventarwert je Kommanditanteil
nicht sachgerecht berechnet werden kann;

c. wenn eine Generalversammlung der Gesellschafter einberufen wurde, um
den Fonds oder einen Teilfonds bzw. eine Kommanditanteilsklasse zu
liquidieren oder aufzultsen.

Die zeitweilige Einstellung der Bewertung des Nettovermdgens und Berechnung
des Nettoinventarwertes je Kommanditanteil fiihrt nicht zur zeitweiligen
Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds oder Kommanditanteilsklassen, die von
den betreffenden Ereignissen nicht bertihrt sind. Die Aussetzung der Bewertung
des Nettovermdégens und Berechnung des Nettoinventarwertes je Kommanditanteil
wird den betreffenden Kommanditisten schriftlich an die im Register der
Gesellschaftsanteile verzeichnete Postanschrift mitgeteilt.

Der Fonds informiert die Kommanditisten U(ber diese Aussetzungen und
unterrichtet die Investoren, die einen Antrag auf die Zeichnung und/oder
Rucknahme von Kommanditanteilen gestellt haben, entsprechend. Im Falle einer
Aussetzung wird die Berechnung nachgeholt, sobald die Umstidnde es wieder
erlauben.

Macht der AIFM geméal Artikel 16(1) dieses Gesellschaftsvertrags von seinem
Recht der vorubergehenden Aussetzung der Bewertung des Nettovermdgens und
Berechnung des Nettoinventarwertes je Kommanditanteil fir einen Teilfonds
Gebrauch, wird der Fonds fir diesen Zeitraum grundsétzlich keine neuen
Kommanditanteile ausgeben, es sei denn, die Ausgabe neuer Kommanditanteile ist
zwingend erforderlich zur Bedienung eines Kapitalabrufs eines Zielfonds. In
diesem Fall erfolgt die Ausgabe der Kommanditanteile, vorlaufig zum letzten
verfligbaren Nettoinventarwert je Kommanditanteil des jeweiligen Teilfonds und
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wird in einem  spateren  Schritt, nach  Wiederaufnahme  der
Nettoinventarwertberechnung, entsprechend ausgeglichen.

Titel IV: Verwaltung und Uberwachung, Governance

Artikel 17

KOMPLEMENTAR

@)

)

®)

(4)

®)

Artikel 18

Der Fonds wird von dem Komplementér Industrial Private Markets GP S.a r.l.,
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung Luxemburger Rechts (société a
responsabilité limitée) in seiner Funktion als Verwalter (gérant) des Fonds
verwaltet.

Der Komplementér hat in seiner Funktion als Verwalter (gérant) des Fonds die
umfassenden Befugnisse, im Namen des Fonds sadmtliche Verwaltungs- und
Verfligungshandlungen innerhalb des Gesellschaftszwecks des Fonds und im
Rahmen der Anlagepolitik gemaR Artikel 25 vorzunehmen, sowie im Namen des
Fonds aufzutreten und zu handeln. Er hat insbesondere die Befugnis, die
Anlageziele, -richtlinien und -beschrankungen sowie die generelle Verwaltungs-
und Geschéftspolitik des Fonds festzulegen und Verwaltungs-, Beratungs- und
sonstige Vertrdge im Namen des Fonds zu schlieRen, die er flr die Austibung
seiner Funktion im Sinne des Gesellschaftszwecks des Fonds fiir notwendig oder
nitzlich halt, jeweils im Rahmen der Vorgaben dieses Gesellschaftsvertrages, des
Emissionsdokuments und der anwendbaren Gesetze und Vorschriften. Er wird bei
der Verwaltung der Gesellschaft die Governance-Regeln dieses Titels IV
beriicksichtigen.

Sémtliche Befugnisse, die nicht gemaR anwendbarem Recht oder diesem
Gesellschaftsvertrag der Gesellschafterversammlung vorbehalten sind, fallen in den
Zustandigkeitsbereich des Komplementdrs in seiner Funktion als Verwalter
(gérant) des Fonds.

Die Kommanditisten durfen nicht an der Leitung bzw. Verwaltung des Fonds
teilnehmen oder sein Geschéft bzw. seine Handlungen beeinflussen und haben
keine Befugnis und kein Recht, auf die Geschaftsfuhrung des Fonds Einfluss zu
nehmen oder daran teilzuhaben, sofern dies nicht durch das Gesetz von 1915
und/oder diesen Gesellschaftsvertrag ausdriicklich vorgesehen ist, aber in diesem
Fall jeweils in den Grenzen des Gesetzes von 1915.

Der Fonds tragt alle Aufwendungen des Komplementars.

ABBERUFUNG DES KOMPLEMENTARS

M)

Der Komplementéar kann durch einen Beschluss der Gesellschafterversammlung
jederzeit und ohne Angabe von Griinden abberufen und ersetzt werden. Ein solcher
Beschluss der Gesellschafterversammlung wird wie folgt gefasst:

a. Die Beschlussfahigkeit ist gegeben, wenn mehr als funfzig Prozent (50%)
des Gesellschaftskapitals anwesend oder vertreten sind.
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)

®)

(4)

()

Artikel 19

b. Der Beschluss gilt als gefasst, wenn mindestens flinfzig Prozent (50%) der
abgegebenen Stimmen dafur votiert haben. Fur einen wirksamen Beschluss
Uber die Abberufung des Komplementérs ist dessen Zustimmung nicht
erforderlich.

Im Falle der Abberufung des Komplementérs wird die Gesellschafterversammlung
einen neuen Komplementar mittels eines Beschlusses ernennen, der in der Art und
Weise zu fassen ist, die fir Anderungen des Gesellschaftsvertrags gilt; die
vorherige Zustimmung der CSSF ist hierfir erforderlich. Wird in der
Gesellschafterversammlung kein neuer Komplementér bestellt, fuhrt der bisherige
Komplementar den Fonds so lange fort, bis ein neuer Komplementér bestellt
wurde.

Unmittelbar nach der Bestellung eines neuen Komplementérs wird der
Komplementar seine(n) Komplementaranteil(e) auf den neu ernannten
Komplementar ibertragen. Der Ubertragungspreis entspricht dabei dem
Ausgabepreis des Komplementaranteils bei Auflegung des entsprechenden
Teilfonds.

Im Falle einer Abberufung des Komplementérs wird der im Gesellschaftsvertrag
genannte Name des Komplementars unverziglich durch einen wvon den
Gesellschaftern des Fonds nach Malgabe der Bestimmungen des Gesetzes von
1915 zu fassenden Beschluss gedndert, um der Abberufung des alten und der
Bestellung eines neuen Komplementéars des Fonds Rechnung zu tragen.

Der ersetzte Komplementar und dessen Geschaftsfiihrer, leitende Angestellte und
Mitarbeiter bleiben weiterhin Freistellungsberechtigte (wie in Artikel 24
beschrieben).

UNTERSCHRIFTSBEFUGNIS

M)

)

Artikel 20

Dritten gegentiber wird der Fonds rechtsgultig durch die gemeinsame Unterschrift
von zwei Geschaftsfihrern des Komplementdrs vertreten oder durch die
gemeinsame oder alleinige Unterschrift von Personen, die durch den
Komplementar mit entsprechender Vertretungsbefugnis ausgestattet sind.

Kein Kommanditist darf den Fonds nach aufien vertreten.

HAFTUNG DER GESELLSCHAFTER

M)

)

In seiner Eigenschaft als Komplementér haftet der Komplementér unbegrenzt und
mit etwaigen weiteren Komplementdren gesamtschuldnerisch  fur alle
Verbindlichkeiten und Verluste des Fonds, die nicht aus dem Fondsvermdgen
bedient werden konnen.

Im Rahmen des Gesetzes von 1915 und dieses Gesellschaftsvertrags haften die
Kommanditisten fur die Verbindlichkeiten und Verluste des Fonds nicht tber ihre
Einlage zuziglich der noch Offenen Zeichnungsverpflichtung hinaus, solange sie
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Artikel 21

nicht fir den Fonds handeln. Hiervon unberiihrt sind Handlungen in Auslibung
ihrer Rechte als Kommanditisten des Fonds.

UBERTRAGUNG VON BEFUGNISSEN

M)

2

®)

(4)

Artikel 22
AIFM

@)

)

Der Komplementdr kann jederzeit die tdgliche Geschaftsfuhrung des Fonds
einschlieBlich der Zeichnungsbefugnis im Rahmen der taglichen Geschéftsfiihrung
und seine Befugnis, Handlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und der
Gesellschaftspolitik vorzunehmen, auf einzelne oder mehrere natiirliche oder
juristische Personen (bertragen, welche keine Geschéftsfihrer des Komplementérs
sein missen, soweit sie in Luxemburg ansassig sind und ausschlieBlich in
Luxemburg tatig werden. Der Komplementdr kann auBerdem andere
Bevollmdchtigte ernennen, welche keine Geschéftsfuhrer des Komplementars sein
mussen; solche Bevollméchtigte werden die an sie vom Komplementéar
ibertragenen Befugnisse haben. Die Kommanditisten kénnen nicht in dieser Weise
ernannt werden, ohne ihre beschrankte Haftung nach dem Gesetz von 1915 zu
verlieren, es sei denn, das Gesetz von 1915 I&sst dies ausdrticklich zu.

Der Komplementér kann jeweils einen oder mehrere Ausschiisse bilden, die sich
aus Geschaftsfihrern des Komplementdrs und/oder auBenstehenden Personen
zusammensetzen, an die der Komplementdr nach Bedarf Befugnisse delegieren
kann.

Der Komplementar kann insbesondere gemall dem Gesetz von 2013 einen AIFM
fir den Fonds bestellen, wie in Artikel 22 naher beschrieben. Der Komplementér
ist insbesondere berechtigt, gemeinsam mit dem AIFM, einen oder mehrere
Anlageberater fur die jeweiligen Teilfonds (der/die "Anlageberater™) zu
beauftragen.

Der Komplementdar kann auflerdem spezielle notarielle oder privatschriftliche
Vollmachten erteilen.

Der Fonds hat den AIFM im Einklang mit Kapitel 1l der AIFM Richtlinie und
Kapitel 2 des Gesetzes von 2013 ernannt. Die Rechte und Pflichten des AIFM sind
in Teil 1l des Gesetzes von 2007, dem Gesetz von 2013 und dem AIFM-Vertrag
geregelt.

Der AIFM wird, unter der Aufsicht des Komplementdrs, die Teilfonds im Einklang
mit dem Emissionsdokument, dem Gesellschaftsvertrag und unter den
Voraussetzungen und Rahmenbedingungen des Luxemburger Rechts, insbesondere
des Gesetzes von 2007 und des Gesetzes von 2013, und im exklusiven Interesse der
Kommanditisten verwalten. Der AIFM ist dabei befugt, alle Rechte, welche direkt
oder indirekt mit den Vermogenswerten der Teilfonds verbunden sind, auszuiiben.
Einzelheiten zu der Ernennung eines externen Verwalters alternativer
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@)

(4)

(®)

Investmentfonds oder zu einer selbst verwalteten Struktur des Fonds sind im
Emissionsdokument niedergelegt.

Der AIFM ist berechtigt, gemeinsam mit dem Komplementér, einen oder mehrere
Anlageberater fur die jeweiligen Teilfonds (der/die "Anlageberater™) zu
beauftragen.

Der Komplementar kann die Kiindigung des AIFM Bestellungsvertrags und die
Abberufung des AIFM betreiben, sofern ein auferordentlicher Kindigungsgrund
nach dem AIFM Bestellungsvertrag vorliegt oder im Rahmen einer ordentlichen
Kindigung, wie im AIFM Bestellungsvertrag dargestellt.

Ein abberufener AIFM und dessen Geschéftsfuhrer, leitende Angestellte und
Mitarbeiter bleiben weiterhin Freistellungsberechtigte (wie in Artikel 24
beschrieben).

Artikel 23
Anlageausschuss

@)

2

®)

(4)

Fur jeden Teilfonds kann ein Anlageausschuss bestellt werden, der den Komplementér
und den AIFM hinsichtlich der Anlagetatigkeit fiir den betreffenden Teilfonds berat.

Er ist rein beratend tatig und besitzt selbst kein Initiativrecht bezliglich einzelner Anlage-
oder Verkaufsentscheidungen. Eine Delegation von Anlage- bzw.
Verkaufsentscheidungen  (Vermdgensverwaltung) durch den AIFM auf den
Anlageausschuss im Sinne von Artikel 18 des Gesetzes von 2013 ist ausgeschlossen. Der
Anlageausschuss nimmt nicht an der Verwaltung des Fonds teil.

Der Anlageausschuss muss, sofern nicht anders im besonderen Teil dieses
Emissionsdokuments  fir den jeweiligen Teilfonds vermerkt, vor jeder
Anlageentscheidung fur den betreffenden Teilfonds durch den AIFM konsultiert werden.
Bei einer ablehnenden Entscheidung des Anlageausschusses kann der AIFM die
vorgeschlagene Transaktion mit gesonderter Begriindung erneut dem Anlageausschuss
zur Entscheidung vorlegen.

Der Anlageausschuss setzt sich aus Vertretern der Investoren zusammen und wird formell
vom Komplementar bestellt. Jeder Investor hat das Recht, mindestens einen Vertreter zu
benennen. Die Mitglieder koénnen ihr Amt jederzeit durch schriftliche Erklarung
gegenuber dem Komplementédr niederlegen. Das Amt erlischt unmittelbar ohne
Notwendigkeit einer Erklarung durch Beendigung des Arbeitsverhaltnisses des Mitglieds
beim jeweiligen Investor einschliellich des Antritts des Ruhestandes; dies gilt
entsprechend, wenn ein Kommanditist ein Mitglied benennt, das bei einem Dritten
beschéftigt ist oder ein anderes Amt austibt und wegen dieses anderen Amtes von einem
Investor in den Anlageausschuss berufen wird. Die Mitglieder des Anlageausschusses
tben ihr Amt ehrenhalber und unentgeltlich aus; hiervon unbeachtet bleiben von den
Investoren geleistete Kosten- und Auslagenerstattungen, die unmittelbar zwischen einem
Mitglied und einem Investor vereinbart werden.
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(5) Allein die bestellten Vertreter der Investoren sind stimmberechtigt. Der AIFM und der
Komplementér nehmen als nicht stimmberechtigte Mitglieder an allen Sitzungen des
Anlageausschusses teil.

(6) Beschlisse sind wirksam gefasst, wenn die Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
stimmberechtigten Mitglieder zustimmt.

(7) Der Anlageausschuss kommt bei Bedarf auf eigene Initiative, Einladung des
Komplementars oder des AIFM zusammen. Sitzungen kénnen physisch, per Video- oder
Telefonkonferenz oder durch vergleichbare Kommunikationsmittel abgehalten werden.
Zulassig sind auch schriftliche Beschliisse durch alle Mitglieder im Umlaufverfahren.

(8)  Uber die Sitzungen des Anlageausschusses wird ein Protokoll angefertigt, das vom AIFM
erstellt und vom Vorsitzenden des Anlageausschusses unterschrieben wird.

(9) Der Anlageausschuss kann zuséatzlich eine Geschéftsordnung erlassen, um weitere Details
seiner Arbeitsweise zu regeln.

(10) Der Komplementar berichtet den Anlageausschiissen regelméafRig Gber die Tétigkeiten und
Anlagen des betreffenden Teilfonds und des AIFMs.

(11) Im Falle eines Interessenskonflikts ist das Mitglied des Anlageausschusses, das von dem
Anleger ernannt wurde, der den Interessenkonflikt verursacht hat oder der sich in Verzug
befindet, nicht zur Stimmabgabe berechtigt. Sollte der entsprechende Teilfonds nur einen
Kommanditisten haben und liegt ein Interessenkonflikt dieses Kommanditisten in Bezug
auf eine entsprechende Anlageentscheidung vor, entfallt das Konsultationsrecht des
Anlageberaters gegeniiber dem AIFM und dieser trifft die Anlageentscheidung ohne
vorherige Konsultation des Anlageausschusses.

(12) Die Mitglieder des Anlageausschusses sind zur Verschwiegenheit verpflichtet und diirfen
Informationen an Dritte nur mit ausdriicklicher schriftlicher Zustimmung des
Komplementars weitergeben. Sie haben den Komplementdr ebenfalls auf mdgliche
Interessenkonflikte hinzuweisen. In Zweifelsfallen entscheidet der Vorsitzende des
Anlageausschusses.

Artikel 24
FREISTELLUNG UND ENTSCHADIGUNG

Im Rahmen und im Einklang mit den einschldgigen Luxemburger Gesetzen und Regelungen
wird der Fonds, aus seinem Vermdgen bzw. aus dem Vermdogen des betreffenden Teilfonds, den
AIFM, den Komplementdr und deren jeweilige Geschaftsfuhrer, leitende Angestellte und
Mitarbeiter im Rahmen der gesetzlichen Regelungen fiir jede Haftung und alle Forderungen,
Schéden und Verbindlichkeiten, denen diese unter Umstanden aufgrund ihrer Eigenschaft als
Geschaftsfihrer, leitende Angestellte oder Mitarbeiter des ggf. bestellten AIFM bzw. des
Komplementdrs oder aufgrund einer von ihnen im Zusammenhang mit dem Fonds
vorgenommenen oder unterlassenen Handlung unterliegen, soweit dies nicht ihrerseits durch
Fahrlassigkeit, Bosglaubigkeit oder vorsatzliches Fehlverhalten verursacht wurde, entschadigen
bzw. von solcher Haftung oder solchen Forderungen, Schaden und Verbindlichkeiten freistellen.
Der Anspruch auf Freistellung bleibt jedoch solange unberihrt, bis ein fahrléssiges,
bosglaubiges oder vorsétzliches Verhalten gerichtlich festgestellt ist.

-27-



DocuSign Envelope ID: A14D4DA8-7A5B-4AD1-AD4E-4EEBF2BC4E48

Artikel 25
ANLAGEPOLITIK UND ANLAGEGRENZEN

Der Komplementér hat umfassende Befugnisse, den Fonds zu verwalten und zu fihren. Er legt
die Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen sowie die Handlungsrichtlinien des Managements
und der geschaftlichen Angelegenheiten des Fonds im Rahmen der im Emissionsdokument
festgelegten Grenzen und in Ubereinstimmung mit den maRgeblichen gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fest.

Artikel 26
KOSTEN UND GEBUHREN

Der Fonds ist berechtigt, dem jeweiligen Teilfonds insbesondere die folgende Kosten und
Gebdhren (zusammen, die "Aufwendungen") zu belasten:

(14) Alle angemessenen Kosten im Zusammenhang mit der Strukturierung und
Griindung des Fonds, einschlieBlich der Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung.

(15) Die angemessenen Kosten fir die laufende Geschaftstatigkeit des Fonds und des
Komplementédrs, von Tochtergesellschaften wie Domizilierungskosten, Mieten,
Vergitungen einschlieBlich Auslagen von Geschéftsfihrern.

(16) Alle regelmaRig anfallenden Verwaltungskosten des Fonds, insbesondere die Kosten fiir
die Einberufung und Durchfuhrung der Gesellschafterversammlungen und Sitzungen der
Geschaftsfiihrung des Komplementars, sowie anderer Gremien des Fonds; die Verglitung
der Geschéftsfuhrung des Komplementars sowie anderer Gremien des Fonds,
einschlielich der Reisekosten, angemessener Spesen und etwaiger Sitzungsgelder.

(17) Alle regelmaBig anfallenden Kosten fiir Sitzungen des Anlageausschusses, soweit flir den
jeweiligen Teilfonds anwendbar, anderer Gremien des Fonds sowie andere
Personalkosten; eine etwaige Vergutung des Anlageausschusses sowie anderer Gremien
des Fonds, einschlieflich der Reisekosten, angemessener Spesen und etwaiger
Sitzungsgelder.

(18) Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von der Verwahrstelle,
anderen Korrespondenzbanken, Clearingstellen und/oder Transaktionsregistern fur die
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sowie alle
fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapier- und Derivategeschaften des Teilfonds anfallen.

(19) Die angemessenen Auslagen fiir Barmittelverwaltung sowie Werbungs- und
Versicherungskosten, Zinsen, Bankgebiihren, Devisenumtauschkosten und Porto-,
Telefon- und Faxgebuhren und gegebenenfalls Mietkosten von Biroflachen.

(20) Angemessene Vergitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen und sonstigen
Dienstleister und Reprdsentanten sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender
Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen.

(21) Marktibliche externe Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung,
Veroffentlichung, den Druck, den Vertrieb und den Versand samtlicher Dokumente in
allen notwendigen Sprachen fir den jeweiligen Teilfonds, insbesondere des
Emissionsdokuments, des Gesellschaftsvertrags, der Jahres- oder sonstigen Berichte, der
Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Kommanditisten, der Einberufungen,
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(22)

(23)

(24)

(25)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17

(18)

(19)

die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehtrden sowie sonstiger fur die
Kommanditisten bestimmten Veroffentlichungen und sonstiger Pflichtinformationen in
den Zeitungen.

Die Verwaltungsgebihren, die fur den jeweiligen Teilfonds bei samtlichen betroffenen
Behorden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der
luxemburgischen Aufsichtsbehdrde und anderer Aufsichtsbehdrden sowie die Gebuhren
flr die Hinterlegung der Dokumente des jeweiligen Teilfonds.

Angemessene Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der
VeréduRRerung von Vermdgensgegenstdnden entstehen, insbesondere Due-Diligence-
Aufwendungen im Zusammenhang mit potenziellen Investitionen (einschlieflich den
Kosten fur nicht erfolgreich abgeschlossene Transaktionen), bankiibliche Spesen fiir
Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des
jeweiligen Teilfonds und deren Verwahrung sowie die bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung von ausléandischen Wertpapieren im Ausland.

Steuern, die auf das jeweilige Teilfondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen
zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden.

Marktiibliche Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, einschlieBlich der Erstellung von
rechtlichen und steuerlichen Gutachten, welche dem Fonds entstehen, und die
angemessenen Kosten flir Sachverstandige, sonstige Berater und Fachleute.

Marktiibliche Kosten des Wirtschaftspriifers des Fonds und des Komplementars.

Angemessene Kosten, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten von
Kommanditanteilen und Schuldverschreibungen oder sonstigen
Fremdkapitalinstrumenten anfallen, einschlieBlich eventueller Lizenzgebiihren und
Platzierungsgebiihren sowie die Gebuhren fir Clearing und Borsennotierung von
Anteilen oder Schuldverschreibungen.

Die marktublichen Transaktionskosten fiir die Ausgabe und die Ricknahme von
Kommanditanteilen und Schuldverschreibungen oder sonstigen
Fremdkapitalinstrumenten.

Vom Fonds bzw. dessen Teilfonds zu tragende marktibliche Finanzierungskosten
(inklusive Zinsen, Bereitstellungsprovision, Beratungskosten der finanzierenden Bank,
Kosten fir die Bestellung von Kreditsicherheiten).

Angemessene  Kosten  fir die  Auflage von neuen  Teilfonds bzw.
Kommanditanteilsklassen sowie fiir Ausgabe von Schuldverschreibungen oder sonstigen
Fremdkapitalinstrumenten.

Angemessene Kosten, die gegebenenfalls fir die Aufbereitung und Erstellung von
Steuererkldrungen der Anleger oder gegebenenfalls fur die Erfallung sonstiger
steuerlicher Verpflichtungen anfallen, einschlieRlich der Kosten externer Steuerberater,
die durch den Fonds bzw. dessen Teilfonds hierflr bestellt wurden.

Samtliche angemessenen und dokumentierten Kosten des Fonds, seiner Teilfonds oder
Kommanditanteilsklassen und des Komplementérs, die wéahrend deren Griindung,
laufender VVerwaltung und Liquidation anfallen.

Die vorgenannten Kosten und Gebihren verstehen sich zuziiglich gegebenenfalls anfallender
Mehrwertsteuer.
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Spezifische Aufwendungen werden von dem jeweiligen Teilfonds bzw. der betreffenden
Kommanditanteilsklasse getragen. Allgemeine Aufwendungen werden vom Komplementéar
jeweils im Verhaltnis der von den Kommanditisten einer Kommanditanteilsklasse bzw. eines
Teilfonds geleisteten Nettokapitaleinlagen unter den Kommanditanteilsklassen bzw. Teilfonds
aufgeteilt.

Der Fonds kann die vorgenannten Kosten und Gebuhren auch dann dem einzelnen Teilfonds
belasten, wenn sie bei einer Tochtergesellschaft anfallen, deren Anteile von dem jeweiligen
Teilfonds gehalten werden.

Artikel 27
INTERESSENKONFLIKTE

QD Der Komplementar, der AIFM und der/die gegebenenfalls bestellten Anlageberater
unterhalten angemessene und wirksame organisatorische und administrative
Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen Malnahmen zur Ermittlung,
Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten, um zu
verhindern, dass diese den Interessen des Fonds und der Kommanditisten schaden.
Dennoch ist es méglich, dass Interessenkonflikte nicht zu Gunsten des Fonds bzw.
der Kommanditisten geldst werden.

(2) Der Komplementér, der AIFM und der/die gegebenenfalls bestellten Anlageberater
unterliegen den im Emissionsdokument niedergelegten Grundsatzen zum Umgang
mit Interessenkonflikten.

Artikel 28
WIRTSCHAFTSPRUFER

Q) Der Jahresbericht des Fonds wird von einem oder mehreren Wirtschaftspriifern, die
als  "réviseurs d’entreprises agréés" qualifiziert sind und von der
Gesellschafterversammlung beauftragt und von dem Fonds vergitet werden,
gepruft.

(2) Die Wirtschaftsprufer erfillen alle Pflichten, die das Gesetz von 2007 vorschreibt.

Titel V: Gesellschafterversammlungen — Geschaftsjahr — Ausschittungen

Artikel 29
VERTRETUNG

Die Gesellschafterversammlung vertritt die Gesamtheit der Gesellschafter. Sie hat
die gesetzlichen Befugnisse zur Anordnung, Durchfiihrung und Genehmigung aller
mit der Tatigkeit des Fonds zusammenhéngenden Handlungen, die nicht gesetzlich
oder durch diesen Gesellschaftsvertrag dem Komplementdr ubertragen sind. Ihre
Beschliisse sind bindend fiir alle Gesellschafter, sofern diese Beschliisse in
Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz und diesem Gesellschaftsvertrag
stehen.
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Artikel 30

GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNGEN

M)

)

®)

(4)

(®)

(6)

()

Die ordentliche Gesellschafterversammlung des Fonds findet in Ubereinstimmung
mit dem Luxemburger Recht am Geschéftssitz des Fonds in Luxemburg oder an
einem anderen, in der Einberufung angegebenen Ort in Luxemburg bis
einschliellich fir das Geschéftsjahr, welches am 30. Oktober 2020 endet, am
zweiten Donnerstag des Monats Mérz um 17.00 Uhr Luxemburger Zeit oder, falls
dieser Tag kein Bankarbeitstag in Luxemburg ist, am darauf folgenden
Bankarbeitstag statt. Ab dem Geschaftsjahr, welches am 30. April 20201 endet,
findet die ordentliche Gesellschafterversammlung unter Beibehaltung der
obenstehenden Regelungen am zweiten Donnerstag des Monats Oktober um 17.00
Uhr Luxemburger Zeit statt. Die ordentliche Gesellschafterversammlung kann im
Ausland abgehalten werden, falls nach Ermessen des Komplementars
aullergewohnliche  Umstande dies erfordern. Die erste  ordentliche
Gesellschafterversammlung fand im Jahre 2019 statt.

Der Komplementdr kann im Rahmen des Gesetzes von 1915 weitere
Gesellschafterversammlungen einberufen. Diese kdnnen an dem Ort und zu der
Zeit abgehalten werden, welche in der Einberufung angegeben sind.

Die vom Gesetz festgesetzten Quoren und Benachrichtigungsfristen sind fir die
Durchfiihrung einer Gesellschafterversammlung maRgebend, sofern nichts anderes
in diesem Gesellschaftsvertrag festgelegt ist.

Die Gesellschafterversammlungen werden grundsétzlich vom Komplementar durch
Ladungen, welche die Tagesordnung beinhalten, einberufen. Die Einberufung
erfolgt in der gesetzlich vorgeschriebenen Form und mindestens vierzehn (14)
Kalendertage vor der Gesellschafterversammlung.

Daneben haben die Kommanditisten, die (gemeinsam) mindestens 10% des
Gesellschaftskapitals halten, das Recht, den Komplementdr schriftlich
aufzufordern, eine Gesellschafterversammlung innerhalb von vier (4) Wochen nach
der schriftlichen Aufforderung einzuberufen. Sofern der Komplementar dieser
Aufforderung innerhalb der Frist nicht nachkommt, sind die Kommanditisten
berechtigt, die Gesellschafterversammlung selbst einzuberufen.

Die Tagesordnung wird grundsatzlich vom Komplementér vorbereitet. In den
Fallen, in denen die Gesellschafterversammlung auf Aufforderung der
Kommanditisten einberufen wird, ist die Tagesordnung von den Kommanditisten
vorzubereiten und, sofern der Komplementédr an der Einberufung nicht mitwirkt,
von den Kommanditisten im Rahmen der Einberufung gemaR Absatz 4 dieses
Artikels zu versenden, wobei der Komplementdr weitere Punkte in einer
zusétzlichen Tagesordnung an die Kommanditisten versenden kann.

Falls alle Gesellschafter bei einer Gesellschafterversammlung anwesend oder
vertreten sind und falls sie bestitigen, von der Tagesordnung der Versammlung
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(8)

9)

(10)

(1)

Artikel 31

Kenntnis zu haben, kann diese ohne vorherige Einberufung oder Veréffentlichung
abgehalten werden.

Die Geschéfte, die bei einer Gesellschafterversammlung zu behandeln sind,
beschrénken sich auf die Angelegenheiten, welche in der Tagesordnung festgesetzt
sind, die wenigstens die gesetzlich vorgeschriebenen Tagesordnungspunkte
beinhalten muss, sowie auf die Angelegenheiten, welche in deren Zusammenhang
stehen, es sei denn, alle Gesellschafter einigen sich auf eine andere Tagesordnung.

Der Komplementér oder eine von ihm bestellte Person fuhrt den Vorsitz. Der
Vorsitzende kann einen Schriftfiihrer und einen Stimmzahler bestellen.

Uber die Gesellschafterversammlung wird ein Protokoll gefertigt, das vom
Vorsitzenden unterzeichnet wird. Kopien oder Ausziige, die im Rahmen von
Gerichtsverfahren oder anderen Verfahren vorgelegt werden sollen, unterzeichnet
der Komplementar.

Die Gesellschafterversammlung ist neben den gesetzlich vorgesehenen
Befugnissen, insbesondere Beschluss ber den Jahresabschluss, Bestellung des
Wirtschaftsprifers, Verwendung des Jahresergebnisses, Entlastung des
Komplementars und Liquidation des Fonds oder eines Teilfonds auch zusténdig fir
die Abberufung des Komplementars, jeweils im Einklang mit den Regelungen des
Gesellschaftsvertrags.

ANWESENHEIT UND MEHRHEITSERFORDERNISSE

M)

2

@)

(4)

Alle  Gesellschafter  haben das Recht auf Teilnahme an allen
Gesellschafterversammlungen; alle Gesellschafter haben ein Rederecht auf den
Gesellschafterversammlungen.

Ein Gesellschafter kann sich bei der Gesellschafterversammlung durch eine andere
Person vertreten lassen, die nicht Gesellschafter zu sein braucht und ein
Geschéftsfiihrer des Komplementérs sein kann. Die dazu ausgestellte Vollmacht
kann in Textform oder durch ein gleichwertiges Kommunikationsmittel erteilt
werden.

Die Gesellschafter sind berechtigt, an einer Gesellschafterversammlung per
Videokonferenz oder mittels anderer Telekommunikationseinrichtungen, die ihre
Identifikation ermdglichen, teilzunehmen. Sie werden fur die Ermittlung der
Bedingungen (ber Beschlussfahigkeit und Mehrheit und Abstimmung als
anwesend erachtet. Diese Hilfsmittel missen tber technische Funktionen verfiigen,
die eine effektive Teilnahme an der Gesellschafterversammlung gewahrleisten,
wobei sie ohne Unterbrechungen angeschlossen sein sollen.

Jeder Gesellschaftsanteil berechtigt grundsétzlich zu einer Stimme in der
Gesellschafterversammlung. Jeder Kommanditanteil berechtigt unabhéngig vom
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(®)

(6)

Artikel 32

@)

2

@)

Artikel 33

Nettoinventarwert je  Kommanditanteil innerhalb  einer Klasse von
Kommanditanteilen zu einer Stimme.

Beschllsse der Gesellschafterversammlung werden, soweit dies nicht anderweitig
gesetzlich oder in diesem Gesellschaftsvertrag vorgeschrieben ist, mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, unabhéngig von der Anzahl der durch
die anwesenden oder vertretenen Gesellschafter gehaltenen Gesellschaftsanteile.
Ungiiltige Stimmen und Enthaltungen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Ein
mit dieser Mehrheit getroffener Beschluss bindet auch diejenigen Gesellschafter,
die ihm nicht zugestimmt haben.

Soweit dies nicht anderweitig gesetzlich oder in diesem Gesellschaftsvertrag
vorgeschrieben ist, erfordert jeder Beschluss der Gesellschafterversammlung die
Zustimmung des Komplementars, um wirksam zu werden. Beschliisse nach Artikel
18 (1) sind von diesem Zustimmungserfordernis explizit ausgeschlossen.

GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNGEN EINES TEILFONDS / EINER
KLASSE VON KOMMANDITANTEILEN

Die Kommanditisten eines Teilfonds und/oder einer Kommanditanteilsklasse
konnen jederzeit Gesellschafterversammlungen abhalten, um Beschlisse Uber
Tagesordnungspunkte zu fassen, die nur diesen Teilfonds und/oder diese
Kommanditanteilsklasse betreffen.

Die Regeln der Artikel 29, 30 und 31 (gelten flir diese
Gesellschafterversammlungen mutatis mutandis.

Beschlisse, die die Rechte der Kommanditisten eines anderen Teilfonds und/oder
einer anderen Kommanditanteilsklasse betreffen, bedlrfen zu ihrer Wirksamkeit
auch der Zustimmung der Gesellschafterversammlung des betreffenden Teilfonds
und/oder der betreffenden anderen Kommanditanteilsklasse.

SCHRIFTLICHE BESCHLUSSE

@)

)

Alternativ zu einer Gesellschafterversammlung konnen die Gesellschafter ihre
Beschllsse auch schriftlich fassen. Jeder Gesellschafter wird in diesem Fall den
Text der zu fassenden schriftlichen Beschlisse erhalten und hat die Gelegenheit,
schriftlich dartiber abzustimmen.

Schriftliche Abstimmungen unterliegen denselben Anforderungen an die Anzahl
der vertretenen Stimmen und an die zu erzielenden Mehrheiten wie personlich
abgehaltene Gesellschafterversammlungen. Die schriftlichen Beschliisse werden in
einem separaten Register festgehalten.
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Artikel 34

GESCHAFTSJAHR UND JAHRESABSCHLUSS

M)

)

Artikel 35

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am ersten Tag im Monat Mai eines jeden
Jahres und endet am letzten Tag im Monat April des folgenden Jahres. Das erste
Geschaftsjahr des Fonds begann an seinem Griindungsdatum und endet am ersten
November 2018. Der Fonds hat ein verkiirztes Geschéftsjahr vom 1. November
2020 bis zum 30. April 2021. Der erste Jahresbericht wurde per 1. November 2018
erstellt.

Die Jahresabschlisse des Fonds sind in Euro ausgewiesen und kénnen auf
Grundlage der allgemein anerkannten Grundsatze der Rechnungslegung in
Luxemburg sowie dem Gesetz von 1915, dem Gesetz von 2007 und dem Gesetz
von 2013 sofern gesetzlich vorgeschrieben auf konsolidierter Basis unter
Einbeziehung der direkten oder indirekten Tochtergesellschaften innerhalb der
gesetzlich vorgegebenen Fristen, spéatestens jedoch bis zu der ordentlichen
Gesellschafterversammlung, die Uber das vorangegangene Geschaftsjahr zu
beschlieRen hat und die nicht spater als sechs Monate nach Ende des
vorangegangenen Geschaftsjahr stattzufinden hat, aufgestellt werden.

AUSSCHUTTUNGEN UND ERGEBNISVERWENDUNG

M)

2

®)

(4)

(®)

(6)

()

Die Gesellschafterversammlung entscheidet auf VVorschlag des Komplementérs und
im gesetzlich vorgegebenen Umfang Uber Ausschittungen. Zu diesem Zweck
ermittelt der Komplementér mindestens einmal im Jahr die ausschiittungsféhige
Liquiditat des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds.

Fur bestimmte Teilfonds kdnnen spezifische Ausschiittungspolitiken vorgesehen
werden, in einem solche Falle wird die teilfondspezifische Ausschuttungspolitik im
besonderen Teil diese Emissionsdokuments fiir den jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt
werden.

Sofern eine Ausschittung erfolgt, darf das Mindestkapital des Fonds von Euro
1.250.000,00 nicht unterschritten werden.

Der Komplementdr kann im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen jederzeit
Zwischenausschiittungen vornehmen.

Ausschittungsfahige Liquiditat kann als Ausschiittungen, welche das Ergebnis des
Fonds bzw. des Teilfonds verwenden (die "Ergebnisausschiittung"), durch
Ricknahmen von Kommanditanteilen oder durch Ausschittungen ausgezahlt
werden, welche weder Ergebnisausschittungen noch Riicknahmen von
Kommanditanteilen sind (die "Substanzausschiittung”). Die Auszahlung erfolgt
in der Referenzwéhrung.

Sollte ein Teilfonds Schuldverschreibungen ausgegeben haben, erfolgt eine
Ausschittung nur, sofern eine vollstdndige Amortisation der Schuldverschreibung
erfolgt ist.

Ausschittungen an  Kommanditisten werden an ihre jeweilige, im Register
angegebene Bankverbindung gezahlt. Die Ausschittungen erfolgen zu einem vom
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(8)

Komplementar  festgelegten  Zeitpunkt  grundsatzlich als  Geldleistung.
Ausschuttungen bleiben bis zur Auszahlung unverzinst. Jede Ausschittung, die
nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrer Festsetzung eingefordert wurde, verfallt
und geht an den Fonds zurlck.

Nach der Ausgabe sind die Kommanditanteile einschlieBlich deren Bruchteile
grundsétzlich, insbesondere sofern im Emissionsdokument nichts Abweichendes
geregelt wird, im Verhaltnis der auf diese Kommanditanteile geleisteten
Nettokapitaleinlage zur gleichrangigen Beteiligung an der Ergebnisverwendung
sowie den Ausschuttungen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Kommanditanteilsklasse berechtigt. Dariiber hinaus werden die Regelungen zur
Gewinnverwendung sowie den Ausschittungen fir jeden Teilfonds und jede
Kommanditanteilsklasse im Emissionsdokument gesondert beschrieben.

Titel VI: Schlussbestimmungen

Artikel 36

VERWAHRSTELLE

(D) Der Fonds wird die Verwahrung der Vermdgenswerte in dem gesetzlich
erforderlichen Umfang einem Kreditinstitut im Sinne des Gesetzes uber den
Finanzsektor vom 5. April 1993, in der jeweils glltigen Fassung als Verwahrstelle
anvertrauen (die "Verwahrstelle"), welche den Anforderungen des Gesetzes von
2007 und des Gesetzes von 2013 gentigt. Die Verwahrstelle wird ihre Pflichten und
Aufgaben im Sinne von Teil 2 des Gesetzes von 2007, dem Gesetz von 2013 sowie
dem sonstigen anwendbaren Luxemburger Recht wahrnehmen.

(2) Enden die Aufgaben der Verwahrstelle, wird der Verwaltungsrat alle
Anstrengungen unternehmen, um spatestens innerhalb von zwei (2) Monaten nach
dem Ende mit Genehmigung der zustidndigen Aufsichtsbehdrde eine Nachfolgerin
der Verwahrstelle zu bestellen.

3) Die Verwahrstelle wird auch die Funktion der Zahlstelle des Fonds wahrnehmen.

Artikel 37

ANDERUNGEN DES GESELLSCHAFTSVERTRAGS

@)

Dieser Gesellschaftsvertrag kann auf einer Gesellschafterversammlung unter
Einhaltung der folgenden Regelungen, unter dem Vorbehalt der vorherigen
Zustimmung durch die CSSF und soweit durch das Gesetz von 1915 zuldssig
geéndert oder erganzt werden:

a. Die Beschlussfahigkeit ist gegeben, wenn mindestens fuinfzig Prozent (50 %)
des Gesellschaftskapitals anwesend oder vertreten sind. Wird eine
entsprechende  Beschlussféhigkeit nicht erreicht, wird eine zweite
Gesellschafterversammlung einberufen, die ungeachtet des dort vertretenen
Anteils des Gesellschaftskapitals wirksam Beschliisse fassen kann.

b. Fir beide Versammlungen gilt: Der Beschluss gilt als gefasst, wenn
mindestens Zwei-Drittel der abgegebenen Stimmen dafiir votiert hat.
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Artikel 38

Soweit dies nicht anderweitig gesetzlich oder in diesem Gesellschaftsvertrag
vorgeschrieben ist, erfordert der Beschluss der Gesellschafterversammlung die
Zustimmung des Komplementars, um wirksam zu werden.

Anderungen dieses Gesellschaftsvertrags, die die Rechte der Kommanditisten einer
Kommanditanteilsklasse gegentber den Rechten der Kommanditisten einer
anderen Kommanditanteilsklasse betreffen, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit auch
der einstimmigen Zustimmung der Kommanditisten der betreffenden
Kommanditanteilsklasse.

MASSGEBLICHES RECHT

Artikel 39

Alle nicht in diesem Gesellschaftsvertrag geregelten Angelegenheiten werden im
Einklang mit den Gesetzen und Verordnungen des GroRherzogtums Luxemburg
entschieden, insbesondere dem Gesetz von 1915, dem Gesetz von 2007 und dem
Gesetz von 2013.

EINGEZAHLTES KAPITAL UND EXEMPLARE

1)

Die unterzeichneten Parteien erklaren hiermit und bestatigen jeweils, dass
das Kapital des Fonds zum Griindungsdatum des Fonds wie folgt gezeichnet
und eingezahlt wurde:

Gesellschafter Kommandit- Komplementar- Zeichnungs-
anteile am anteile summe
Teilfonds "
Industrial Private
Markets SCS
SICAV-FIS.
Industrial Private
Markets 1"
Industrial Private ) 1 EUR 1-
Markets GP S.ar.l.
(Komplementér)
Pensionskasse 99 - EUR 99,-
Degussa VVaG
(Kommanditist)
Gesamt: 99 1 EUR 100,-
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Unterzeichnet in Luxemburg in zwei Originalen.

Im Namen von Industrial Private Markets GP S.a r.l., vertreten durch:

- R

Name: Jorg Henzler Name: Stephan Grimm

Titel: Manager Titel: Manager

Im Namen von Pensionskasse Degussa VVaG, vertreten durch:

J. ¥ |
Stefan Hentschel (Sep 23,2021 09:44 GMT+2) "’//Z(/w § 1//,/1//'% Lo l\/
Name: Stefan Hentschel Name: Marcus Trommler
Titel:  Board Member Titel:  Board Member
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